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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Abreviadas

A los accionistas de ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales abreviadas

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas adjuntas de ALTA VELOCIDAD ALICANTE
NODO DE TRANSPORTE, S.A. (en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance
abreviado a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de resultados abreviada, el estado abreviado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTES, S.A., de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en Espana, que se identifica en
la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales abreviadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas estan libres
de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales abreviadas, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la Entidad de las cuentas anuales abreviadas, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad. Una auditoria
tambien incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién
de la presentacion de las cuentas anuales abreviadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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Fundamento de la opinién con salvedades

El saldo del epigrafe de existencias a 31 de diciembre de 2015 del balance adjunto, por un
importe de 96.004 miles de euros, incluye el coste de produccion, tanto de la obra ferroviaria
ejecutada por la Sociedad y que sera transmitida a uno de sus accionistas, como de la obra
urbanistica realizada con |a finalidad de transformar en suelo urbanizado los terrenos que, debido
al soterramiento de las vias, quedaran liberados y seran aportados a la Sociedad. La Sociedad
no ha podido proporcionarnos el reparto del saldo de existencias y su imputacion a obra
ferroviaria y a obra urbanistica, ni la actualizacion del proyecto y de su coste actual, que nos
permitan evaluar, considerando la complejidad en las estimaciones, la suficiencia de las
aportaciones de los socios y de las plusvalias a generar por dicho suelo para garantizar la
recuperabilidad del coste registrado de dichas obras. Asimismo, destacamos que a 31 de
diciembre de 2015, los importes recibidos de la Generalitat registrados como subvenciones de
capital formando parte del patrimonio neto seran imputados a resultados en el momento de la
entrega de las existencias o de su correccion valorativa por deterioro. Consecuentemente, no
podemos manifestarnos acerca del valor neto de realizacion de las existencias a 31 de diciembre
de 2015 ni, por lo tanto, sobre la necesidad de registrar una correccion por deterioro de las
mismas, lo que en su caso podria conllevar la correspondiente transferencia a resultados de la
totalidad o parte del importe registrado en subvenciones de capital.

Opinion con salvedades

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion vy, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en las notas 2.e y 4.f de la memoria abreviada
adjunta en las que se explica, respecto del proyecto de remodelacion de la Red Arterial
Ferroviaria de la Ciudad de Alicante regulado en el Convenio de Colaboracion firmado entre los
accionistas de la Sociedad el 7 de mayo de 2003, tanto la complejidad de las estimaciones
realizadas en lo que se refiere a la determinacion del coste final del proyecto, cuyas desviaciones
previstas sobre las establecidas en el Convenio estan siendo significativas, como la dificultad en
la determinacion de las estimaciones acerca de la financiacion del proyecto a través de la
transmision del componente ferroviario de la obra, de la obtencién de subvenciones y de la
generacion por la Sociedad de plusvalias a partir de la urbanizacién y venta del suelo
mencionado. A 31 de diciembre de 2015, por causa de limitaciones en las disponibilidades
financieras, el proyecto se encontraba interrumpido, sin que se conociese la fecha de reinicio de
las obras, que a la fecha de emision de este informe de auditoria se encontraban detenidas. Esta
cuestion no modifica nuestra opinién.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE, S.A.
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron auditadas por

otro auditor que expreso una opinion favorable sobre dichas cuentas anuales el 29 de mayo de
2015.
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ALTA VELOCIDAD ALICANTLE NODO DE TRANSPORTL 5.A.

Balance de Situacion Alwoeviados
al 31 de diclembre de 20013 » 2004

{Expresados en curas)

Activo Mota 20115
Inmovilizado mtangihle 5 | 460
Inmovilizado material f 9301
Inversiones financicras a largo plazo 8 (a) 2400
Activos por impuesto diferido i 584482
Total actives no ¢omicnles 307.643
Exislincias g 96.004.000 9 432,067
Deudores comaerciales y otras cucnias a cobrar 5k 30265909 BaA73.842 (
lnversiones financicras a corto plazo 8 (a) 1.860.750 Laggoon
Lfectivo 11 LOGI.561 1518387 .
Tolal aclivos corrientos _ 101.955.220 _ Iﬂﬂ.??tl.zdﬁ I'II
‘Total activo 102,552,863 109248950 . |
A
: L,-"w
Patrimuonio Meto v Pasivo Nota 015 o l."“}\“ .
Fondos propios 6851400 7833517 M/
Capital 12 () 600000 600,000 '
Capital eserilurado GO0.000 600000
Reservas 12(by {20,138) (33.691)
Resultados de cjercicios anteriores - (17.648)
Resultado del gjercicio (1.500.237) EANE
Subvenciones Oficiales de Capital 13 == 7371775 s = 7-353-653.
1 )
Total palrimonio neto G35 TAU. 163351 ?‘_E\‘ |r
\ \
Deudas a larpo plary 15 (8) 57.707.659 91,967 6506
Dendas con cntidades de erédila 50432429 636924206
Dendas a kargo plazo transformables en subvenciones 2 28.275.230 28.275.230
wl

2.500.592 308,710

Pasivos por diftemporarias 17

Total pasivos no corrisntes 90.298.251 95076366 L

Deudas a corto plazo 15 (a) 4.577436  4277.369
Dreudis con entidades de crédilo 4577436 A4.277.309

Acrecdores comerciales y 0lras cugias a pagar 14 (c) 825.776 2061498
Proveedores BTTU R.834
Proveedores empresas grupo ¥ asociadas 19 TOT I8 OO0 B6S

Criros aerccdores : 9,199 1.385.799

Lotal pasivos corricnics 5403212 6.339.067

Total patrimonio nele y pasivo

o~ I 102.552.863 109248950
. _-'I /' [?

|\ f i .
La memoria adjunta [orma parts integrante de lss cuentas y{iialéiﬁh:—'swl&dﬂs del ejeTeicio | Jinado._en-E-_l.*:lu
diciembre de 2015, T S Y
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ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE 5.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas
correspondientes a los gjercicios anuales terininados en

31 de diciembre de 2005 v 2014

{ Expresadas en cliiros)

MNota 2015 2014
Variacion de existencias de produeto terminado y en curso
de fabricacion 9 o 646.522 7.010.326 |
Aprovisionamicntos 20 (a) (270.760) (6.682.863)
Trabajos realizados por otras empresas (270.760) (6.682.863) [ |
Ciastos de personal (209.753) (200.681)
Sueldos, salarios y asimilados {175396) (161.852) I|
Cargas sociales 20 (b} (34.359) (38.829) ¢
Olros gastos de explotacion 20(c) (162.473) (124.280). ¢ |
Servicios exteriores (162.473) (124.280) Y
Amortizacion del inmavilizado Syh (3.067) (2.388) s
Otros resultados (R.1nl) {113)
Resultado de explotacion (T694) | \
Ingresos [inancicros 936706 361122 \
De valores negoeiables y olros instrumentos financieros L1.295 44,56
Incorporacion al active de gastos linancieros 0 §25.411 3.3606.03 G
Gustos linancieros & _ {3.701.746) (4.439.393
Variacion del valor razonable en instrumentos financicros Lo 6RY.071 872,735 X 'Q"-P*
Resultado linanciero _ (2.075.969) A4.563 J S
Resultado antes de impuestos (2.083.663) 44.503
™
. it
hupucstos sobre beneticios |7 (a) 583426 (13369) | ||
[
1
Resultado del cjercicio (1.500.237) £ 000 c 1 R |
DN
B\ |
:I:l. : K L
59
%, \:L
N/ /

|
La mumoria adjunta forma parte integrante de las cuenlas ﬁn'glhlitfﬁ__gdgrt:via(laﬂ del e@in terminado
en 31 de diciembre de 2015, 7 !
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ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A

Estados Abreviados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientcs a los ejercicios anuales
lerminados en 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

A) Estados Abreviados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los cjercicios anuales terminados en 31
de diciembre de 2015 y 2014

(Txpresados en euros)

2015 2014 /
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.500.237) _ 31,195 I'
Tngresos v gastos imputados direetamente al patrimonio
Subvenciones, donaciones ¥ legados recibidos = 10.362. 365
Efcetn imposilivo 518120
L'otal ingresos y gastos imputados directamente en ¢l patrimonio neto
Total de ingresos y gastos reconocidos

: _(3.108. ﬂuj_\
518.120 7.253.655 \
(982.117)

7.284,850

\ /E _

\

. V=l
[ ]‘xﬁ_ . \ N

P g
I.a memoria adjunta forma patle integrante de las cuentas mumfci g,hfevmnlas {
en 31 de diciembre de 20135,

\
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ALTA VELOCIDAD ATICANTE NODO DT TRANSPORTE S.A S

Estados Abreviados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes u los gjercicios anuales werminados en
31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

i) Estado Abreviado Total de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ¢jercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2015

(Cxpresado en curos)

4
Capital Ridos Ej. [Rdo. — |r
Escriturado  Reservas anteriores gjercicio  Subvenciones  Total [ |
|
Saldo al 1 de enero ! ~ |
de 2015 600,000 (33.691) (17.642) 31.195 7.253.655 7.833.517 "
[ngresos ¥ gastos \-\__'
reconacidos - . - (1.500.237) 518.120 (982.117) -
Operaciones con
SOCI0S 0
Propietarios - - - - =
Distribucion del
resultado - 13553 17.642 (31.195) - =
s
Saldo al 31 de '
diciembre de 2015 600L000 (20.138) - (1.500.237) _?.T"? 1775 6.851. 400
B) Estado Abreviado Total de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al gjercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2014
{Expresado en euros)
Capital Rdos. Ej. R,
Fseriturado  Rescrvas anteriores cjercicio Subvenciones  lotal
Saldo al | de enera
de 2014 600.000  (33.691) (30.067) 12425 - 548.667

Ingresos ¥y pastos
reconocidos
Operacioncs con
s0Cins 0 /
Propietarios - = /
Distribucion del | 2
(12.425) \.,

resultado E = 12.425 g vy

- - 31195 T.253.655 T.281.850

Saldoal 31 de

diciembre de 2014 600.000 (33.691)  (17642) 31,195 7.253.655 7.833.517

| '-.J}"-"" i
\ Yy 1
& T . -"'-ll‘

La memoria adjunta forma parte integrante de Jas cunentas anuales E}ﬁm};&dns t|LE_|J£1L‘,.I»'-€‘IﬁO terminady e 30 e
4. = o ot |
diciembre de 20135, //“ (=



ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE, S.A,
Maemeria de las Cuentas Anuales Albreviadas

31 de diciembre de 2013

(1) Natuwraleza, Aclividades de la Socicdad

A) Naturaleza de la Sociedad:

Ly socicdad Alta Velocidad Alicante Nodo de Transporte S.A, (en adelante la Sociedad), se
constituyd ¢l 22 de mayo de 2003 por tiempo indefinido mediante cseritura piblica
aulorizada ante ¢l Notario de Alicante 1. Abelardo Lloret Rives, con el numero [.623 de
Orden de su Protocolo, no habiendo modificado su denominacion desde su conslitucion.
Sy domicilio social se encuentra actualmente en la Avda. Salamanca n"14 de Alicante por
traslado a principios de 2011 desde la C/ Gerona n®28 de Alicante, dicho cambio de
domicilio social fue aprobado en el consejo de Administracion de fecha 26 de enero de

2011,

Con fecha 7 de mayo de 2003 el Ministerio de Fomento, la Generalitat Valenciana, y el
Excelentisimo Ayuntamiento de Alicanie, el Gestor de In [racstructuras Ferroviarias (G1F)
y RENFE [irmaron un convenio para la remaodelacion de la red arterial [Lrroviaria de la
ciudad de Alicante, Tl mencionado convenio previd la constitucion de esta Soc wedad con
el Tin de facilitar la coordinacién y cjecucion de las actuaciones correspondicntes a b
ordenacion lerroviaria y de transporte pablico, y promover y gest iomar fa transtformacion
urbanisiica derivida de las obras de remodelacién del sistema ferroviario en Alicante.

A tal fin, Ja sociedad tiene por objeto cualesquiera operaciones relacionadas con las siguicntes
actividades:

a) Facilitar la coordinacion de las acluaciones correspondicntes al desarrollo de las obras
derivadas de la remodelacion de la red arterial [erroviaria de Alicante y la promocion
de la transformacion urbana gencrada por dichas obras,

Para ello, la Saciedad levara a cabo, en los términos del Convenio de Colaboracion:

_ l.a definicion de la propuesta global de la actuacion concertada en este ambilo de
Alicante.

- Laelaboracién de los estudios y propuestas que permilan la planilicacion y gjecucion
de actuaciones urbanisticas y de transportes, deliniendo sus costes.

- La propuesta de creacion de instrumentos de gestion adecuados para llevar a cabo los

Proyectos que se acucrden, asegurando la necesaria coordinacion de los mismos
y ¢n sucaso procediendo a su ereacion.

(Continga)
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ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE, 5.A.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

b) Tl impulso, gestién, coordinacién y financiacion de las acluaciones comprendidas en ¢l
mismo Convenio que scguidamente s¢ enumeran y las actividades complementarias de
éstas: asi como, en su caso, la realizacidn de aguellas obras que los firmantes del
Conveiio de Colaboracion de 7 de mayo de 2003 le deleguen, que deberd gjecutar
dentro de los (érminos del citado Convenio, y que responden a los siguientes objetivos:

- Reconversion de los dceesos ferroviarios a la nueva cstacion intermodal, mediante la
construceitn de un trazado adaptado a la nueva funcionalidad ferroviaria y a la
llegada de la alta velocidad de forma que sea compalible con la red exislente,
incluyendo ¢l soterramiento del pasillo ferroviario de acceso a la estacion desde
el entorna de la futura Via Parque con el [in de posibilitar la permeahilizacion del
actual trazado v liberar ¢l suelo necesario para realizar la operacion wrbanistica.

. La adaptacion de los trazados de mercancias de aceeso al puerlo a la nueva situacion.

- Lasustilucion de la actual estacion RENTT de Alicante por una intermmodal capaz de
atender ¢l previsible crecimiento de los servicios ferroviarios y permitir ¢l
intereambio con los restantes modos de transporte del drea.

- lLa potenciacion del servicio de cercanias, del tramo Alicante  Tlche de la linea
Alicante - Murcia mediante Ia construceion de una variante gue climine la
inversion de marcha de San Gabriel y solucione los problemas de integracion del
ferrocarril en la 7ona costera situada al sur de este apeadero.

_ [l acondicionamicnto para cercania del tramo entre futura via Parque y San Vicente
del Raspeig.

¢) La realizacion de operaciones urbanisticas en los lerrenos que s declaren innecesarios
para el lerrocarril, por haberse procedido al traslado, solerramiento o maodilicacion de
las instalaciones ferroviarias, previa realizacion de los (rdmites necesarios para
proceder a la desaltetacion de dichas terrenos ¥ de acuerdo con los dispuesta en ¢l
Convenio de Colaboracion de 7 de mayo de 2003.

El coste injcialmente estimado en ¢l convenio entre el Ministerio de Fomenlo, la Generalitat
Valenciana, ¢l Ayuntamicnta de Alicante, RENFE y GIF para la remodelacion de la red
arterial ferroviaria de la ciudad de Alicanic de 7 de mayo de 2003, asciende a 187,92
millones de euros (incluido IVA al [6%), que segtn sc acuerda en el mencionado
convenio, seran financiados por el Grupo Fomento por importe de 69,5 Millones de euros,
por la Generalital Valenciana, por importe de 48,42 Millones de curos, v por la obtencion
de plusvalias en el desarrollo urbunistico a realizar sobre los terrenos liberados del uso
ferroviario, por importe de 70 Millones de euros, despues de considersr costes du
expropiacion, urbanizacion y financiacion.

.as aporlaciones méximas por lanto para todas estas actuaciones serdin
a) Tas inversiones que financian las partes del convenio 2003,
b) los recursos que la sociedad genere

¢) y los fondos europeos gue en su caso pucdan obtenerse.

(Clontinta)
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ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODCO DE TEANSPORTL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

En easo de existir recursos excedentarios, despuds de llevar o cabo todas las acluaciones
previstas, los accionistas podran acordar su reinversion cn otras mejoras e infracstroctura
de la cindad de Alicante,

Ln el caso opuesto, es decir que los recursos estimados no sean sulicienies para culminur las
actuaciones previstas, el convenio no cstablece procedimicnto especifico de forma que
diche supuesto deberfa résolverse por acuerdo exprese y posterior de los accionistas. Lin
qusencia de dichio acuerdo, la sociedad ha actuado prudentemente a la hora de asumir
obligaciones con el fin de limitar riesgos.

Fn relacion con las inversiones que realicen los socios:

Fl Convenio 2003 establece que la inversion del Grupo Fomento sera la correspondiente a
la adaptacion del pasillo ferroviario y la estacion existente @ la llegada de la Alta
Velacidad a Alicante previsia ¢n el Plan de Tnfraestructuras de Transporte 2000-2007 y las
acluaciones de cercanias y mercancias definidas en los apartados 2, 4 y 5 del punto tercero
de los acordados siendo la inversion estimada de 69,5 millones de curos, y se efcetuara
por el GIF y RENFE (VIALIA) (ahora ADIF, ADIF Alta Veloeidad v Renle Operadora)
conforme @ las previsiones presupucstarias y de acverdo con los  procedimientos
establecidos a estos lines.

Por otro lado ol convenio contempla que la Generalitat Valenciana coniribuira o la
financiacion del conjunto de las actuaciones con 48,42 Millones de euros, de acuerdo gon
las farmulas v la distribucion de anualidades que en desarrollo del convenio se conerete.

En desarrollo de dicho acuerdo, con fecha 4 de junio de 2012, Avanl y la Generalitat
Valenciana, a través de la Consellerfa de Infraestructuras, Territorio y Medio Ambiente,
firmaron el Convenio regulador de la aportacion ccondmica de la Generalilal
comprometida en el Convenio de 7 de mayo de 2003,

Con posterioridad, el 22 de febrero de 2013 Avant y la Generalital Valenciana firmaron una
Adenda al convenio suserito en junio de 2012 en la cual se fija el calendario de
aporlaciones a realizar por parte de la Generalitat Valenciana y el importe de financiacion
gue recibird Avant a través de Fondos FEDER.

Posteriormente, el 30 de diciembre de 2013, Avant, la Generalitat Valenciana y ADIF
firmaron un convenio por ¢l cual se incrementaba el importe a recibir en 376316 curos
y adicionalmente, se acordd, como medio de gestién mas eficaz y rapido. la cesidn por
parte de la Generalitat Valenciana a ADIF del importe FEDER correspondiente a fa
ciudad de Alicanle, comprometiéndose csta Gltima a que una vez recibido el imporle, ¢sto
¢s 31.526.316 curos, se subrogard, por dicho fmporte, en parte dv las obligaciones que la
Generalitat Valenciana tiene adquiridos con Avant a wavés del Convenio y Adenda
anteriormente cilados.

(Continda)



ALTA VELOCIDAD ALICANTLE NODO DE TRANSPORTE, 5.A.
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas
Resumicndo, la aportacién de la Generalital Valenciana prevista en ¢l Convenio de 2003, se

han determinado, de conformidad a los convenios suscrilos y citados en los parrafos
anteriores de la siguicnte manera:

Obras realizadas directamente por la Generalitat Valenciana: §.10 ME
Aportacién mediante acuerdo de cesion de recursos GV a ADIE: 31,53 ME
Aportacion dirceta de los presupuestos de la GV 10,36 Mg

Lo gue supone un total de 49.99 ME, de los que la socicdad recibira directimente A 1.85 M €,
de los cuales va ha recibido gran parte de cllos como més adelante se detalla.

En relacion con los recursos que la Sociedad genere, més adelante s¢ explica las actuaciones
que en relacion con ellos s¢ han llevado a cabo por Ia sociedad y por sus socios.

13) Actividad de la Sociedad

Desde su constitucion, la Sociedad se ha dedicado a preparar y ayudar a las distintas
Administraciones Pablicas implicadas en la remodelacion de la red arterial ferroviaria de
la ciudad de Alicante, colaborando en la delinicion de estudios previos, andlisis del
desarrallo urbanistico y preparacion de la propuesta global sobre los terrenos que seran
liberados de su uso ferroviario y dirigienda su actividad a cumplir con sus objetivos de
linanciacién previstos en ¢l convenio 2003, Estos objetivos de finunciacion, a tenor de los
distintos convenios y adendas [irmados, han quedado enantificados en un importe minimo
de 102,19 ME resnltado de sumar a los 60,34 M€ (70 ME menos 16% TVA) por plusvalias
csperadas por la enajenacion de los terrenos cedidos por ¢l Ministerio de Fomenta,
RENFT - Operadora y ADIT, la aporiacion de la Gieneralitat (41.85 ME), que esld previsto
que reciba la Sociedad.

Actualmente se encuentra desarrollando parte de sus objetivos aungue, tal y como se explica
a continuacion, dada la naturaleza de su objeto social y el estado de desarrollo del mismao,
tadavia no dispone de ingresos procedente de la enajenacion de suclos. No obstante los
Administradores entienden que es una situacion normal en este tipo de desarrollos,
conocedores de que ¢l proyecte prevé un equilibrio financicro que incluye el apoyo de lus
Administracioncs  Piblicas  implicadas, las cuales son, on tltima  instancia, las
responsables de la ejecucion de los proyecios de la Sociedad y de colaborar en la
ablencian de la financiacion necesaria para llevarlos a eabo.

Por ello y al objeto de poder iniciar la ejecucion de las obras en el plazo més breve posible y
con independencia del momento cn que s¢ materialicen los aprovechanientos
urbanisticos, el Acuerdo UNDECIMO del Convenio de 2003, autoriza a la sociedad a los
canales de financiacion exicmos.

Atendiendo a esta consideracion de Convenio ¢l Consejo de Administracion acordd el 26 de
febrero de 2009 iniciar las negociaciones necesarias para la oblencion de un crédito por
importe maximo de 100 Millones de Furos,

(Continta)
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Fruto de las negociaciones que sc llevaron a cabo con distintas entidades de erédito el 21 de
julio de 2010 la sociedad suscribié ante ¢l Banco Uspafiel de Crédito (Banco Agente),
Bankinter y ¢l Banco Pastor un Contrato de linca de crédito de caracter sindicado por
importe total méaximo de 90.000.000 de curos destinado a [inanciar parcialmente los
costes del proyeeto de nuevos accesos a Alicante Fase 11 Seccién Norte.

Con fecha 10 de mayo de 2013, sc aleanzd un acuerdo de novacion modificativa no extintiva
y ralificacion de garantias con las Entidades Financieras acreedoras de la linea de crédito
descrita reestructurdndolo como préstamo, cn dos tramos ¥ por imporie total de
71.425.765 euros.

relacion a las plusvalias a obtener mediante la gjecucion del desurrollo urbanistico, cn el
acuerdo Quinto del mencionado convenio 2003, el Ministerio de Fomento y RENFE s¢
comprometen a la formalizacion de acucrdos especilicos en los que se coneretaran las
contraprestacioncs a recibir por los propietarios del suelo pablico que, tras su desafeccion
del uso ferroviario seran transmitidas a la seciedad. Sin perjuicio de que los convenios no
han sido materializados a fecha de formulacién de las presentes cucntas anuales, los
Administradores estiman que el precio que regisd las sucesivas enajenaciones sera
establecido, en cada caso, en funcion del valor de los terrenos que sean objeto de
transmision, de las cargas o gravdmenes que les afeclen y de la situacion [isica,
urbanistica y poscsoria en que s¢ encuentren al tiempo de su transmision, conforme a
fasacion que se efectuard por la Socicdad Publica de Tasaciones SEGIPSA, dependicnte
de la Dircecién General de Patrimonio del Estado, siendo abonado por Alta Velocidad
Alicante Nodo del ‘Transporte, S.A, mediante entrega de obra ferroviaria por igual
impm"tc, a concretar por acuerdao entre las parles 0, € su caso, on efectivo.

ry
=

Adicionalmente a los compromises asnmidos por los socios descritos en los pirralios
anteriores, para la puesta en valor de los suelos mediante su urbanizacion, es necesaro
que s¢ lleve a eabo la gestion urbanistica correspondiente. En esic contexto, ¢l virtud del
acuerdo décimo del convenio de techa 7 de maye de 2003, mencionado anteriormente, ¢l
Avuntamiento de Alicante y la Generalitat Valenciana se compromefen i promover la
aprobacion de las modificaciones o revisiones del plancamicnto urbanistico. que se
considerci necesarias.,

Fn este sentido el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el dia 16 de noviembre
de 2010, acordd por unanimidad de sus miembros, aprobar y aceptar la cncomienda
realizada por el Excmo, Ayuntamiento de Alicante a la Sociedad AVANT para la
redaccion de las modificaciones neeesarias al documento de vrdenacion del planeamiento
sobre los terrenos en el ambito de las acluaciones de integracion del ferrocarril.

Atendiendo al acuerdo aleanzado por ¢ Consejo de Administracion, la sociedad.
conjuntamente con los servicios técnicos municipales conlceciond un documento de
ordenacion preliminar del Plan Lspecial del Seetor OU/2 del Plan CGeneral de Alicante gue
mediante Decrelo de Junta de Gobicrno Local del Ayuntamiento de Alicante de 14 de
cnero de 2013 se sometié a Participacion Publica de conlormidad con los framites
establecidos para los Estudios de Integracion Paisajistica del Plan Especial, gue vienc
recogida en el Deercto 12072006, de 11 de agosto, del Consell, por ¢l que se aprucba el
Reglamento de Paisaje de la Comunitat Valenciana,

{Continha)
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Concluido el periodo de participacion phblica, y 2 la vista de las propuestas presentadas la
Junta de gobierno focal del Ayuntamiento de Alicante aprobé unos criterios de ordenacion
a considerar en la redaccién del documento del Plan Fspecial del Sector Q2. Una vez
estuyo claborado y presentado el documento el pleno del Ayuntamiento acordd on su

sesion de 28 de marzo de 2014, iniciar el periodo de exposicion piblica.

El 25 de abril dc 2014 se anuncio en el DOCV el inicio del perivdo de informacion y
parlicipacian piblica del Plan Especial del Seetor Q2 del Plan Cieneral de Alicante. 1a
documentacion sometida a cxposicion pibliea consistio en la Memoria, Normas, Catalogo
y Planos del referido Plan Especial, asi come una serie de anejos téenicos, como Fstudio
de Trafico y Movilidad, Estudio de Integracion Paisajistica, Estudio Acistico, studio de
lnundabilidad, Memotia de Sostenibilidad Feonomica y, finalmente, dos estudios
complementarios relativos a analisis bioclimatico y estrategias de sostenibilidad asociadas
al proceso de transformacion urbanistica.

Durante el meritado periodo, se desarrollaron numerasos cneuentros y reuniones informativas
y de debate entre la entidad promotora del Plan Especial, la sociedad piblica AVANT, y
diversos colectivos de interesados, junto con representanics del Ayuntamiento de Alicanie.

Asimismo, ¢ Plan Espeeial y su documeniacion ancja fue sometida a consulta de las
diferentes Administraciones sectoriales afectadas conforme a la legislacion espeeitica en
cada materia, habiéndose recibido informe en materia de alceciones  ferroviarias,
confederacion hidrogrifica, vias pecuarias, evaluacion ambicntal y territorial. patrimonio
cultural ¥ transporte.

Concluido este tramite el Ayuntamiento Pleno en la scsion celebrada el pasado 22 de
diciembre de 2014 acordd resolver las alegaciones y fijar criterios a introducir ¢n ¢l Plan
Especial de la operacion Integrada N2 para su aprobacion Provisional.

Il Plan Especial de la operacion Integrada n® 2, fue aprobado provisionalmente por el pleno
del Avuntamiento de Alicante. de 9 de marzo de 2015 y remitido @ la Consclleria
competente de la Generalitat Valenciana para su aprobacion definitiva.

C) Madificaciones en el accionariado de la Sociedad:

Con la entrada en vigor de la Ley 392003, del 17 de noviembre, del Sector Ferroviario, que
tuve lugar el 31 de diciembre de 2004, y en virtud de lo dispuesto cn su Liispasicion
Adicional Primera. la cntidad pablica empresarial Red Nacional de los Ferrocarriles
Espafioles (RENTT) cambié su denominacion por la de Administrador de Infracstructuras
Ferroviarias (ADIF), asumiendo las funciones asignadas  al  administrador  de
infracstructuras ferroviarias en la citada norma.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido por las Disposiciones Adicionales Primera ¥
Sepunda de la Ley del Sector Ferroviario, queda extinguida la entidad piblica empresarial
Gestor de  Infraestructuras  Ferroviarias  (GIF), pasando el Administrador  de
In{racstructuras Fereoviarias (ADIT) a subrogarse en todos los derechos y obl ipaciones del
GIF y pasando la misma a ser tilular de todos los bienes de dominio pablico o
patrimoniales que, a la fecha de cntrada en vigor de la mencionada norma sectorial;
luvieses adserilos o pertenveiesen al GIF,

{Conlintia)
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Por altimo, de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Tercers de la
mencionada Ley del Sector Ferroviario, sc crea la entidad publica empresarial RENTT-
Operadora, cuyo objelo es la prestacion de servicios de transporle ferroviario, tanto de
mereancias como de vigjeros. La entidad publica empresarial RENFE - Operadora tendra,
para el cumplimiento de sus lines, un patrimonio propio, al que se incorporaran lalos los
bicnes muchles e mmuchles de la Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (RENTLE)
que sean necesarios para la prestacidn del servicio de transporie ferroviario o que sc
cstimen convenientes para garantizar su cquilibrio linanciero,

Mediante Orden del Ministerio de Fomento, s¢ determinard que bienes muehles ¢ inmuebles
de los que hasta la fecha de entrada en vigor de esta Ley han pertenecido o han cstados
adscritos a la entidad piblica empresarial RENFE. son necesarios para la prestaciom del
servicio de transporte ferroviario. Dichos bicnes perfenecerdn a la cntidad publica
empresarial RENFE-Operadora. los reslantes sc mantendran en ¢l patrimonio de la
entidad pablica empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias.

La Opden FOM 290972006, de 19 de Septiembre determing los biencs obligaciones y
dereclios perlenceientes a RENFE operadora.

] articulo | del Real Decreto-ley 15/2013, de 13 de diciembre, sobre restructuracion de la
entidad piiblica empresarial Administrador de Infraestructuras Fercoviarias (ADIT) y otras
medidas urgentes en el orden econdmico, dispone la creacion de una nueva entidad
plblica empresarial, ADI F-Alia Velocidad como organismo piblico de los previstos en cl
articulo 43.1.b) de la Ley de Organizacion y Funcionamicnto de la Administracion
General del Estado, por escision de fa rama de actividad de constriccion y administracidn

de aquéllas infracstructuras ferroviarias de alta velocidad v otras que se le atribuyan y
estén encomendadas hasta la fecha de entrada en vigor delm tsmo ADIE,

ADIF-Alta Veloeidad asume las funciones asignadas al administrador de infraestructuras:
ferroviarias por la ey del Sector Ferroviario. en relacion con aguellas infracstructuras
ferroviarias cuya titularidad le haya sido atvibuida, asi como con las que se le atribuyan en
un futuro. Asimismo, mediante la Orden PRI1Y2443/2013, de 27 de diciembre, se
determinaron los activos y pasivos de la entidad pablica empresarial Adminisirador de
Infracstructuras Ferroviarias que pasan a ser titulavidad de la enlidad piiblica empresarial
ADIF-Alla Velocidad. Lin su anexo VII1, de participacion en sociedades asignadas, se fija
el porcentaje de paticipacion de ADIF-Alta Velocidad en la Socicdad siendo éste del
30,00%, y el 7,50% restanic permancee en I entidad Administrador de Infrasstructuras
Ferroyiarias (ADI).

Al cierre del ejercicio el reparto de acciones de la Socicdad queda como sigue:

Creneralital Valenciana 25.00%
Fxcelentfsimo Ayuntamiento de Alicante 25.00%
ADIF-Alta Velocidad 30.00%
ADIF 7,50%
RENFE operadora 12,50%

Il CIT os el A-33768636. La suciedad esté inserila en el Registro Mercantil de Alicante,
Tome 2678, folio 67 hoja A-T7954,

{Continta)
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Bases de presculacion
(#) Tmagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros contubles de Alta
Velocidad Alicante Nodo de Transporte S.A. Las cuentas anuales abreviadas del
cjercicio 2015 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objelo de mostrar
Ja imagen [icl del patrimonio y de la situacion financicra al 31 de diciembre de 2015 y
de los resultados de sus operaciones y de¢ los cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Socicdad estiman que las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2015, que han sido formuladas el 8 de julio de 2016, serdn aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin modificacion alguna.

(h) Comparacion de la informacion

Lus cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparalivos, con cada una de Tas purtidas
del balunce de situacion abreviado, de la cucnta de pérdidas y ganancias abreviada,
del estado abreviado de cambios en ¢l patrimonio neto, y de la menoria abreviada,
ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al cjercicio 2014, No
obstante lo anterior, hay gue mencionar que como consecuencia del cambio de criterio
contable con respeclo a determinadas aportaciones realizadas por la Generalitat
Valenciana tanto directamente come a través de ADIT, en virtud del convenio tirmado
con fecha 30 de diciembre de 2013 (Nota 2d) enfre 1a Generalitat Valenciana y ADITE,
las cucntas referentes al ejercicio 2014 reflejan la situacion contable de la empresa
aplicando ¢l nuevo crilerio establecido. en aras a una mejor comprension del mismao.

(e) Moneda [funcional y moneda de presentacion

Las cucnlas anuules abreviadas sc presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(d) Principio de cimpresa en funcionamiento

Finaneiacion

Tal y como se menciona en la nota 14 la Sociedad suscribid, ¢l 21 de Julio de 2010, un

contrato de linea de erédito de cardcter sindicado ante el Banco Espafiol de Crédito
(Banco Agenlte), Bankinter y ¢l Banco Pastor por importe otal maximo de 90.000.000
de euros destinado a cancelar la deuda existenie cn ese momento y a [inanciar
parcialmente los costes del proyecto descrilo en la nota |, que tienen como abjetivo
filtimo la llegada de la alta velocidad a la ciudad de Alicante. El prestamo vencia ¢l 31
de diciembre de 2015,

Dicha linea de crédito se cstablece dentro de la [inanciacion del proyeclo que estd
acometicido la Sociedad, como la principal linea de financiacién puente hasli ¢l
momento en ¢l que se produscan los desembolsos paclados por los socios ¥ los
ingresos por la venla de suclos, actualmente propicdad de ADIF vy que serin
permutados por obra a la Sociedad en un futuro proximo.

{Continla)
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Coma consecuencia de las negociaciones que se estaban levando a cabo con las entidades
financicras acreedoras, con fecha 10 de mayo de 2013, la Sociedad y sus socios
alcanzaron un acuerdo de novacién modificativa no extintiva y ratiticacion de
grantias de la linea de crédito descrita en la presente nota, reestructurandolo come
préstamo, ¢n dos tramos y por importe total de 71.425.765 euros. Fn virtnd de dicha
novacién, se normalizaron las disposiciones de crédito, y se establecicron nuevos
cuadros de amortizacion para los dos tramos ¢n los que ha quedado conligurado el
préstamo (véase nota 14 (b)).

Simultdneamente a la formalizacion de la mencionada novacidn, se ratificaron y establecicron
wna serie de garantias medianic la firma de las respectivas “Comfort lelter™ por parte
de los socios de la Sociedad en virtud de las cuales todos cllos se comprometen
mancomunadamente, en funcion de su participacion en la Sociedad, y para el frame A
del mencionado préstamo, a gue en caso de que se prevea cn cualguicr momenio
durante la vigencia del préstamo que los recursos de la Socicdad vayan a ser
insuficientes, a llevar a cabo las aportaciones ccondmicas que sean precisas para Ia
pestion, desarcollo y mantenimiento de la Sociedad y para que ésta pucda cumplir
fntegra v puntualmente sus obligaciones con las entidades financicras acrecdoras.
Asimismo, y en relacion al fremo B del contrato de préstamo descrito en esta
Memoria, ADIF y Renfe Operadora, socios de la Sociedad se comprometieron cn
virtud de la Comfort Letter enviada a las eotidades financiadoras a que “Si llegado el
vencimiento del contrato de Crédito o alguna de sus amorlizaciones parciales, la
Acreditada  no  cfectuase  los  reembolsos  pactados, nos  compromelemnos
irrevocablemente (de conformidad con el régimen de responsabilidad detallado a
continuacion), a su simple requerimiento, a adquiric intcgramente & las Entidades
Acreditantes, los dercchos y abligaciones inherentes al Tramo T3, a un precio igual al
lotal de la cantidades pendientes de pago en virtud del Tramo B3, en el plazo de 11 dias
a conlar desde su requerimiento, con pago al contado y en elcelive, bien dircetamente
o a través de una tercera persona o entidad. Bl régimen de responsabilidad asumido
por estos socios, en la mencionada Comfort Letler, para la coberiura de esle tramo es
de 15% por parte de ADIF, 60% por parle de ADIF-Alta Velocidad y 25% por parie
de Renlt Operadora,

Adicionalmente, con fecha 10 de febrero de 2015 la Generalitat Valenciana, a traves de la
Conselleria de Infracstructutas, Territorio v Medio Ambiente  en su Carta de
Compromiso dirigida a Adif, Adif-Alla Velocidad y Rente Operadora asume los
compromisos de emitir aval a su favor por importe equivalente al 23% del importe del
iramo B, asimismo la Generalitat Valenciana garantiza, en caso de gue llegaran
ejecutar por las entidades bancarias acreditantes las garantias prestadas en el tramo B
del Conlrato de Crédito por importe de 28.400.000 euros a abonar el 25% del importe
que cada una de estas entidades piblicas empresariales haya desembolsado para saldar
las abligaciones contraidas por dicho tramo en ¢l contrato de crédito, Adicionalmente.
la Generalitat Valenciana asume la obligacion de llevar a cabo las aportaciones
ccondmicas que sean precisus para que la Sociedad pueda cumplic con las
abligaciones derivadas del tramo B del Contrato de Crédito y reembolsar los tondos
gue luviesen que anticipar Adif, Adil-Alta Velocidad y Renfe Operadara con el objelo
de garantizar el cumplimicnto de las obligaciones derivadas de dicho tramo B, en
ambos casos en proporcion al porcentaje de parlicipacion en el capital social de la
Sociedad que ostenta este accinmsta,

(Continga)
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Aportaciones ceondmicas de la Generalitat Valenciana

Con fecha 4 de junio de 2012, la Sociedad v la Generalitat Valenciana, a (ravés de la
Conselleria de Infraestructuras, Territorio y Medio Ambiente, lirmaron el Convenio
regulador de la aportacion economica de la Generalitat comprometida en el Convenio
de 7 de mayo de 2003 deserito en la nota 1.

Con posterioridad, ¢l 22 de febrero de 2013 Ta Sociedad y la Generalitat Valenciana [irmaron
una Adenda al convenio suserito en junio de 2012 en la cual sc fija el calendario de
aportaciones a realizar por parle de la Generalital Valenciana y el importe de
financiacion que reeibird la Sociedad a traves de TFondos FEDER. En la mencionada
Adends, sc detalla la reprogramacidn financiera de tramo regional del Programa
Operativo FEDER y se indica la asignacion a la Generalitat para la remodelacion de la
Red Arterial Ferroviaria de la Comunidad Valenciana asignando un importe elegible
de 37.437.500 curos.

Posteriormente, ¢l 30 de diciembre de 2013, la Sociedad, la Generalital Valenciana y ADIF
[irmaron un convenio por el cual se inerementaba en 1.576.310 curos el Programa
Operativo FEDER C.V, 20072013 en la actuacion Remodelacion Red Arterial
Ferroviaria CV correspondiente a la ciudad de Alicante. Adicionalinente, sc acordo,
como medio de gestion mas eficaz y rapido, la cesion por pare de la Generalilat
Valenciana & ADIF del importe FEDER correspondiente # Ia ciudad de Alicante,
comprometiéndose esta Gltima a que una vez recibido el importe, ¢sto es 31.526.316
euros, s¢ subrogard, por dicho imporle, en parlc de las obligaciones que la Generalitat
Valenciana tiene adquiridos con la Sociedad a traves del Convenio y Adenda
anteriormente citados.

Tras la firma del eitado convenio se dio inicio a la gestidn del mismo, y el 30 de abril de 2014
se ingresd un primer (ramo por importe de 28.275.230 euros, quedando pendiente el
ingreso de 3.251,085 €. En rclacion con la citada ayuda al estar dentro del periodo e
solicitud de confirmacion del FEDER y de acucrdo con ¢l Reglamento CE n®
246/2009 de la Comision Europea liene el carficter de reintegrable por lo que se ha
contabilizado como “Deudas # largo plazo transformables en subvenciones™ del
pasivo no corriente. Ln este sentido cuando se apruebe la solicitud de confirmacion de
esta ayuda (decision de la Comision por la que s¢ adopta la concesion), podia
reclasilicarse en el epigralc de *“Subvenciones oficiales de capital” dentro del
Patrimonio Neto.

Asimismo la Generalital Valenciana, en cumplimiento de lo establecido cn la mencionada
Adenda y en los convenios anteriormente deseritos, y de acuerdo con el calendario de
aporlaciones establecido, durante los cjercicios 2012y 2013 aportd a la Socicdad
600.000 euros ¥ 650.824 curos respectivamente (véase nota 12 {(¢) I'n el gjercicio
2015, la Generalitat Valenciana ha aportado 6.206.596 € quedando pendicntc el pago
2.904.916 €.del importe otal comprometido.

{Continda)
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iras aportaciones

Por olra parte y en relacidn a las obras de urbanizacion a levar a cabo sobre los lerrenos que
serdn aportados a la Socicdad, tal y como s¢ describe en la nota 2 (e) y para il caso de
que no se hubicra suserito un acucrdo con un promotor para la urbanizacion de los
mencionados  terrenos  antes del 10 de mayo de 2016, los accionisias se
compromelicron a asegurar ineludiblemente que la Sociedad disponga de los fondus
suficientes para afrontar los costes de las mencionadas obras de urbanizacion,

Fondo de maniobra

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad presentaba un fondo de maniobra positivo de
96.552.006 euros. Sin cmbargo, si en ¢l activo corricnte no se hubicsen considerado
los epigrales de Dxistencias, por no ser realizables o exigibles en el corto plazo, ¢l
mencionado fondo de maniobra habria sido de 548.007 euros. Tn particular, tal y
como se indica en la nota 8 (b), la Suciedad tiene registrados en el cpigrafe Deudores
comerciales y olras cuentas a cobrar, saldos veneidos pendicntes de cobro con la
Cieneralital Valenciana por importe de 2.904.946 curos.

Indicar que con fecha 31 de mayo de 2016 la sociedad licne comprometida la obligacion de
amortizar 4.260.000 curos del préstamo suserito entre la misma y los bancos
acreedores correspondiente del tramo B.

(c) Aspeclos eriticos de Ta valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevanies
en fa aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y fa realizacién de juicios, estimaciones ¢ hipotesis en ¢l proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. T este sentido, se resumen
continuacion un detalle de los aspeetos que han implicado un mayor grado de juicia,
complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son signilicativas para la
preparacion de las cuentas anuales:

- Lus obras y proyecios que la Socicdad acomeferd, en funeidn del Convenio
formalizado (véase nota 1), se financiardn, por un lado, mediante las aportaciones
de Ta Generalitat Valenciana por importe de 48,42 millones de curos y de ofra,
con los ingresos que se obtengan de la venta de terrenos que serdn cedidos o Hi
Sociedad. El valor por el que en ¢] futuro se enajenardn dichos terrenos y el cosle
final de las obras a acometer suponen cstimaciones complejas y significativas,
Por todo ello, Ia Sociedad contratd en 2010 a SEGIPSA (Socicdad Estatal de
Gestion Inmobiliaria v de Patrimonio, $,A.) y a TINSA y para la elaboracion de
sendos informes de valoracion de los mencionados (errenos, concluyéndose en
ambas valoraciones que su valor serd suficiente ¢n ¢l momento cstimado de su
cesion a la Sociedad para financiar las actuaciones a ejecutar. Fn el ¢jereicio
2011 sc encargd a TINSA una actualizacion del informe preparado en 20110

{(Contints)
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- Tin el ejercicio 2013 y con motive de la negociacion bancaria deserita en Jas notas 2
(d) v 14 (b}, GESVALT realizd un nuevo informe de valoracién de los (errenos
anteriormente mencionados, que [ug usado e¢n la confeccion de un caso base
incorporade al contrato de préstamo deserito en la nota 14 (b). Dicho experto
independiente ha realizado un nueve informe de valoracion de los mencionados
terrenos durante los cjercicios 2014 y 2015,

- El convenio también establece que on caso de existir recursos excedentarios, despugs
de llevar a cabo todas las acluaciones provistas, los socios podrin acordar su
reinversion en olras mejoras de las infragstrocturas ferroviarias de Alicante.
Asimismo el convenio cstablece que las aportaciones maximas para lodas las
actuaciones previsias en ¢l convenio seran las inversiones que [inancian las
partes del convenio, los recursos que la Sociedad generc y los fondos curopeos
que, en su caso, s¢ obtengat.

I.as eslimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han caleulado
i funcién de la mejor informacian disponible al 31 de diciembre de 2015, No
obstante, ¢s posible que acontecimientos que pucdan tener lugar en ¢l futuro
obliguen a su modificacion en los proximos ¢jercicios. Ll efecto en las cucntas
anuales de las modificaciones que, en s Casy, 5 derivasen de los ajusles a
cfectuar durante los proximos jercicios se registravia de forma prospectivi,

(f) Correceion de criores

Duranic el ejercicio 2015, los adminisiradores de la Sociedad han comprobade que sc habian
registrado incorrectancnte determimados saldos:

o La aportacion de la Generalitat Valenciana cn cumplimiento al Convenio de 7 de
maye de 20013 descrite en la nota |, sc reconocio los montantes cobrados en el

epierate “olros acrecdores™ comn anlicipos.
i

e La periodilicacion de inlereses sv peconoeio en el epigrafe “olros  pasivos
linancieros”.

o Errores en los saldus de proveedores con empresas asociadas.

Con ohjeto de corregir este ertor los adminisiradores de la Socicdad han decidido reexpresar
lis cifras comparativas.

(Continua)
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A continuacion se detallan las parlidas, que como consecuencia de lo comentado cn el parralo
anterior, han sido objcto de reexpresion:

Seon cuentas  Scgin cuentas

anuales del anuales
Cuenta gjercicio 2014 reexpresadas | Yiferenciz

Activa- Dhe iales ik

ctivo- Deudores comerciales v olras cuentas 6.183.627 0.473.842 (3.290215)
a cobrar
Meto-Subvenciones de capilal - 7.253.655 7253655
I":iswu—DEl.irdﬂ!: a fareo placo transformables ) 28 375 730 28 375,330
en subvenciones
Pasivo-Easives por dilerencias temporarias - 3108710 3108710
Pasivo-1eudas con entidades de erédito 3.588.8735 277,569 GH.a04
Pasivo-Otrus dewdas a corto plaed HHA.A0d - (BERG)
Pasivo-Froveedores ®.735 B34 09
PHEJ":-'-PTDVEE(I(}[’CH CINPresas grupa y 630,801 COG.86S 16,064
asucladas
Pasivo-Oiros acrecdores 36769342 [.385.799 {35.383.541)

{3y  Distribucidon de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado de 2015 y ofras reservas de la Sociedad a presentar
a la Junta General de Accionistas es comn sigue:

_ Duros
Nase de repario
Perdidas del gjercicio -1.500.237 _
Distribucion
Resullados negativos de cjercicios posteriores -1.500.237

Lau distribucian de los beneficios de Ia Sociedad del cjereicio finalizado ¢ 31 de dicicinbre de
2014 aprobada por la Junta General de Accionistas el 2 de junio de 20135, fuc la siguiente:

Euros
[Base de reparto
Benelicio del egjercicio ) 31.195
[istribucion
Reservas legales 13.553
Resultados negativos de gjercicios anteriores 17642

{(Contint)
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Mormas de Registro v Valoracidn

l.as cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracion contenido en el Plan General de Contabilidad, T.os
principios son los siguientes:

{(a) Inmovilizado intangible

T.os activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacion del coste de produccion de las exisiencias. La
capitalizacion del coste de produccion se realiza a traves del cpigrate Flrabajos
efectuados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacion por su valor de coste
minorade en ¢l impaorte de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumnuladas,

(i) Cosies posteriores

.os costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, s registran como gasto,
salvo que aumenten los beneficios ceondmicos fuluros esperados de los activos.

(i) Viela ftil y amoriizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas iatiles [initas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida
fitil mediante la aplicacién de los siguienics eriterios;

Metodo de Adios de vida
amortizacion 1itil estimada
Aplicaciones informaticas | .ineal 4 ailos

I.a Sociedad revisa el valor residual, la vida 0til y el mélodo de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada gjercicin. Las modificaciones ¢ 10s
crilerios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii) Deterioro de valor del inmovilizado

Al cierre del cjercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
revisa los imporles en libros de sus activos no finaneicros sujelos #
amortizacion o depreciacion para delerminar si existen indicios de que dichos
activos hayan sulvido una pérdida por deterioro de valor. Si cxiste cualyuicr
indicio, ¢l importe recuperable del activo sc ecaleula con ¢l objeto de determinar
¢l aleance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que ¢l
active no genere flujos de cleetivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, la Socicdad caleulard el importe recuperable de la unidad
peneradora de cfeetivo a la que pertenece el activo.

(Continna)
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(b)) Inmovilizado material
(i) Reconocimicnto inicial

Los aclives incluidos en ¢l inmovilizade mwaterial figuran contabilizados a su
precio de adquisicion o a su coste de produceion, siguiendo los mismos
principios que los establecidos en la determinacion del coste de produceidn de
las existencias, La capitalizacion del coste de produccion se realiza a traves del
epigrafe “Trabajus clectuados por la cmpresa para su active” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los ingresos accesorios ohtenidos durante el periodo de
prugbas y puesta en marcha se reconocen como una minoracidn de los cosics
incurridos, T inmovilizado material se presenta en el balance de siluacion por
su valor de cosic minorado en ¢l importe de las amortizaciones y correeciones
valorativas por deterioro acumuladas.

(i} Amaoriizaciones

| amortizacian de los clementos de inmovilizado material s¢ realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sisiematica a lo largo de sy vida 0til. A estos
cleetos se enticnde por importe amortizable el cosle de adquisicion menos su
valor residual. La sociedad determina el gasto de amorfizacion de forma
independiente para cada componente que tenga un coste siemificativo con
relacion al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del
elemento,

T.a amortizacién de los clementos del inmovilizado material se determina mediante la
aplicacién de los criterios que se mencionan a continuacion:

Métndo de Afios de vida
 amaorlizacion il estimada
Otras instalaciones Lincal 833
tiobiliavio Lineal £}
Tquipos para procesos de informacion Lineal 4
Otro inmovilizado material Linecal 8.33

l.a Sociedad revisa el valor residual, la vida atil v ¢l método de amortizacion del
inmovilizado material al cicrre de cada gjercicio. Las modificaciones ¢n los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de gstimacion,

(T8} Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aguellos
costes incurridos ¢n la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida il debiéndose dar de baja el valor
contable de los elenentos sustituidos. Tn este sentido, los costes derivados del
mantenimicnto diario del inmavilizado maiterial se regisiran en resullados a
medida que se incurren.

(Contimia)
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fiv) Deterioro de valor de los aefivos

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Socicdad
revisa los imporics ¢n libros de sus activos no [inancicros sujetos
amorlizacion o depreciacion para determinar si exisien indicios de que dichos
activos hayan sulrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualguicr
indicio, ¢l importe recuperable del activo se caleula con el objeto de determinar
¢l alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubicra). Fn caso de que ¢l
activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
olros activos, la Sociedad ecaleulard ¢l importe recuperable de la unidad
peneradora de efectivo a la que pertenece el aclivo.

(c) DPolitica y gestion de riesgos
¥ i

la gestion del riesgo cstd controlady por la direccion de la Socicdad con arreglo a
determinadas politicas enfocadas a la gestion del riesgo global, asi como para materias
conefetas tales como riesgo de liguidez y riesgo lipo de interés.

(i) Riespo de lguidez

La Sociedad, lleva a cabo una gestion prudente del ricsgo de liguidez, fundada en el
mantenimicnta de suficiente efectivo, no obstante nos remitimos a la nota 2d.

(ii) Riesgo de tipo de inierés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los [huyjos
de efectiva de las actividades de explotacion de la Sociedad son ¢n su mayoria
independienics respecto de lus variaciones en los tipos de infercs de mercado.

Los reenrsos ajenos a lipos variables cxponen a la Sociedad a riesgo de tipo de inlerds
de los Nujos de efcetivo. T riesgo de tipo de interds de Ia Sociedad surge de loy
recursns ajenos materializados en polizas de erédito, y la nepociacion de
financiacion adicional conforme los proyectos se vayan desarrollando. La
Sociedad gestiona ¢l riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante
permulas de tipo de interés variable a [ju. Fstas permulas de tipo de interés
ticnen el efecto ccondmico de convertir los recursos ajenos con lipos de interés
variable en interés fijo. Generalmente, la Socicdad obtiene recursos ajenos a
largo plazo con interés variable y los permuta en interes fiju gue son
peneralmente nds bajos que los disponibles si la Sovicdad hubiesc obtenido los
recursos ajenos direclamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo
de interés, la Sociedad se compromete con elras partes a intercambiar, con
cierta periodicidad, la difcrencia entre los intereses [ijus y los intereses
variables calculada cn funcion de los principales nocionales contratados.

(Contima)
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(i) Arendamientos
it} Contabilidad del arrendeatario

Los contratos de mrendamicnto, que al inicio de los mismos, transfieren a la
Sociedad sustancialmente (odos los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad de los activos, se clasifican como arrendamicntos financieros y en
caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

fif) Arrendamientos operafivos

Las cuotas derivadas de los arrendamicntos operalivos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lincal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistemilica de
repario por reflejar més adecuadamente el patrén lemporal de los beneficios del
arrendamiento.

Las cuotas de arrendamicnto contingente se registran como gasto cuando ¢s probable
que se vaya a incurrir ¢n las mismas,

() Instrumentos financicros
(i} Clasificacion y separacion de instrinentos finaueieros

los instrumentos financicros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un active [manciero, un pasive financicro o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con ¢l tondo econdmico del acuerdo contractval y
con las definiciones de aetivo financiero, pasivo financicro o de instrimento de
patrimonic.

la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las dilerentes calegorias
atendiendo a las caricieristicas v a las intenciones de la Direecion en el
momento de su reconocimiento inicial,

(i) dAectivos v pasivos finaneieros mantenidos para negociar

I.os activos o pasivos [inancicros mantenidos para negociar son aquellos que se
clasifican como mantenidos para negociar desde el momento de su
reconocimicnto inicial,

Un activo o pasivo financicro se clasifica como mantenido para negociar si:

e Sc origina o adquicre o se emite principalmente con ¢l ohjeto de venderlo o
readquirirlo ¢n ¢l corto plazo

o Forma parte de una cartera de mstrumentos financicros identificados, que se

gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron recicnie
de ahtencion de beneticios a corto plazo

(Conlinna)
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s Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como
iustrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser ¢licaz ¥ no sea un
contrato de garantia fnancicra,

Los aclivos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconoeen inicialmente
al valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la
compra O cinision se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
panancias a medida que sc incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por
los costes de lransaccion en que se pucda incurrir por su cventual venla o
disposicién por otra via. Los intereses y dividendos devengados sc incluyen en
las partidas por su naturaleza,

(iii) Préstamaos y partidas o cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de eréditos por operaciones comereiales
y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables gue
no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos elasificados en otras
categorias de activos financicros, Matos aclivos sc reconocen inicialmente por
su valor razonable, incluyendo los costes de ransaceion incurridos y se valoran
posteriormentc al coste amortizado, utilizando ¢l método del lipo de interés
electivy,

No ahstante los activos financieros que no tengan un lipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en ¢l corto plazo y el cftcto de actualizar no
seq sipnificativo, se valoran por su valor nominal.

fiv) Inferekes
Los intereses se reconoeen por el método del tipo de interés eleetivo.
(v} Bajas de activos finaneieras

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a reeibir flujos de
efeetivo relacionados con los mismos han vencido o se han translerido y la
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad,

La baja de un active [inancicro en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de I
contraprestacion recibida, neta de pastos de la transaccion, incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier perdida o ganancia diferida en
ingresos v pastos reconocidos cn patrimonio neto.

(Continta)
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(vi) Deterioro de valor de activos financieras

Un activo [nancicro o grupo de activos financicros estd deleriorado y se ha
producide una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resullado de uno o més eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo v cse evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de cleetivo futuros estimados del activo o
grupo de activos [inancieros, que pucde ser estimado con tiabilidad.

l.a Sociedad sigue el crilerio de registrar las oportunas gorrecciones valorativas por
deterioro de préstamos y parlidas a cobrar ¢ instrumentos de deuda, coando se
ha producido una reduccion o retraso en los flujos de cleetivo estimados
futuros, mativados por la insolvencia del deudor.

(vii) Ficnizas

Las [anzas entregadas como consceuencia de los contralos de arrendamicnto se valoran
siguicndo los crilerios expuestos para los activos [nancieros, La diferencia
entre el importe entregado v el valor razonable, se reconoce como un pago
anticipado que s imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo
de arrendamicnto.

(viii) Pasivos financieros

T.0s pasives [inancieros, incluyendo acreedores comcerciales y olras cuentas a4 pagar. que
no se clasilican como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, ¢n su o caso, lns costes de
transaceion que son directamente atribuibles a la emision de los mismes. Con
posterioridud al reconoeimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esia
categoria se valorian a coste amortizado ulilicando el método del tipo de interés
electivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interes cstablecido, ¢l
importe venza o sc espere recibir en el corlo plazo y el electo de actualizar no
sea signilicativo, se valoran por su valor nominal.

(ix) Bajas y modificaciones de pasivos financieros
I.a Sociedad da de baja un pasivo financicro o una parie del mismo cuanda ha cumylido
con la obligacion contenida en ¢l pasivo o bien esta legalinente dispensada de la

responsabilidad Tundamental conlenida en el pasivo ya sea cn virtud de un
proceso judicial o por el acreedor,

(Contimia)
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() Txistencias

Considerando el volumen v complejidad téenica de las obras a ejecutar por la Socicdad, asi
como Ta dificultad para determinar ¢l valar de mercado futuro de los terrenos que ésta
obtendrd a cambio de dichas obras (véanse notas 1 y 2), la Sociedad considera que ¢l
resultado final de los ingresos luturos y los rendimicntos econdmicos que lnalmente
sc obtengan de su actividad no pueden determinarse a la fecha de cicrre del ejercicio
3015 con corteza, Mo ohstante, la Sociedad si considera que al menos recuperara los
costes incurridos imputables a las acluaciones a desarrollar, al tener valoraciones de
experlos independientes de los lerrenos que s¢ van a gelerar co dichas actuaciones
mas las aportaciones comprometidas por los accionistas de la Sociedad cn ¢l convenio
suscrito el 7 de mayo de 2003 (véase nota 1).

Las existencias sc valoran a su precio de adquisicion o por su coste dc produceion o por su
valor neto realizable, ¢l menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas,
otras parlidas similarcs y los intereses incorporados al nominal de los débitos se
deducen en la determinacion del precio de adqguisicion.

En ¢l case de adquisicion de terrenos o solarcs a través de contraprestacion y, ésta consista en
una constiuceian u obra futurs, esta conlraprestacidn se valora de acuerdo con la
mejor estimacion del coste futuro de la ohra a entregar, con ¢l limite del valor
razonable.

Forman parte del coste de produccion de los bienes construidos o fabricados por la empresa,
los costes de materiales directos v, en su easo, los costes de mano de obra directa y los
gastos generales de fabricacion, en la medida en que lales costes correspondan al
periodo de produccion.

Il valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos tados los costes
estimados para lerminar su fabricacion y los costes que seran incwrridos. en los
procesos de comercializacion, venta y distribucion.

I.a Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las exislencias al [mal del
ejercicio. dotando la oportuna  pérdida cuando las ismas  s¢  encuentran
sobrevaloradas.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la disminueion hayan dejade de existir o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable a causa de un
cambio en las eircunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe e esta
disminpeidn.

l.as exisicncias de la Sociedad se peneran en un periodo superior al afio por o que su coste
incluye los gastos [inancieros que han sido girados por ¢l proveedor o corresponden @
otro tipo de [inanciacién ajena. especilica o genérica, dircctamente atribuible a su
generacion.

{Conlinia)
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La contrapartida de la Variacion de existencias e Incorporacion al active de gastos [inaneicros
reconocidos sipuiendo el criterio deserito en el parmafo anterior es el epigrafe
Existencias del Activo corviente. Estas exisiencias serdn realizadas tras la entrega de
las ohras ejecutadas por la Sociedad, recibiendo come contrapartida determinados
terrenos (véase nota 1). Al corresponder por lanto a una partida no monctaria, no se ha
registrado descuento [inanciero alguno en relacion con estos saldes.

De acuerdo a su naturaleza y a la normativa contable, estas cxistencias se clasifican como
Activo corricnie, con independencia de su periodo estimado de realizacion, que al
cierre de 2015 es de ciclo largo,

(g) Electivo y otros activos liguidos cquivalentes

| efectivo y otros activos liguidos cquivalentes incluyen ¢l efectivo en caja y los depasitos
lrancarios a la vista cn entidades de crédito, Tambieén se mcluyen bajo este conceplo
otras inversiones a corto plazo de gran liquider siempre que scan ficilmente
convertibles en importes determinados de cfectivo y que cstdn sujetas 4 un ricsgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

h)  Ineresos por ventas de bienes y prestacion de servicios
I I

Los ingresos pot la venta de bicnes o servicios s¢ reconocen por ¢l valor rizonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descucntos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los eréditos, se regisiran como una minoracion de los mismos.

1.os descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesion come una reduecion de

los ingresos por venias,

Los anticipas a cuenta de ventas fiuras figuran valorados por el valor recibido. Los anticipos
cuya aplicacion se va a producir a largo plazo, son objeto de actualizacion financiera
al cicrre de cada ejercicio en funcién del tipo de interés de mercado ¢n ¢l momento de
su reconocimiento inicial.

(1) Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

s [la transmitido al comprador los rivsgos y beneficios signilicativos inherentes a
la propiedad de los bienes:

o Mo conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los hienes vendidos
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
electivo sobre los mismos;

o [l importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser
valorados con Nabilidad;

{Coutinia)
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o [is probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta: ¥

o 1.0s costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaceion pucden ser
valorados con [iabilidad;

fii) Prestacion de servicioy

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el
prado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el
grado de realizacion; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir
pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
econdmicos derivados de la prestacidn del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultade final no puede ser cstimado con
Fabilidad, los ingresos solo se reconocen hasta el limile de los pastos
reconocidos que son recuperables.

(i) Transaceiones entre partes vinculadas

Las operacioncs entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas gencrales. En eonsecuencia, ¢on carieler
general, las elementos objeto de ransaccion se contabilizan en ¢l momento inicial por
cu valor ravonable. Si el precio acordado en una operacion difiere dc su valor
razonable. la dilerencia sc repistra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion.
La valoracion posterior se realiza de acuerdo ¢on o previsto en las correspondientes
NOrmas.

(i) Subvencioncs, donaciones y legados recibidos

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonin nelo,
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como imgresos solwe una base
sistemalica v racional de forma correlacionada con lus gastos derivados de la subvencion,
donacion o legado de acuerdo con los crilerios que s¢ deseriben a continuacion;

_ Si son concedidos para la adquisicion de activos o existencias, se imputan a resultados en
proporcion a la amortizacion o, en su caso. cuando se produzea su enajenacion, correecion
valorativa por deterioro o baja en balance,

_ Si son concedidas para cancelar deudas se impulan como ingresos del ejercicio en que s¢
produzca dicha cancelacion, salvo que se concedan en relacidn con una financiacion
especifica, en cuyo caso la imputacion sc realiza en funcion del elemento subvencionade.

(k) Tmpuesto sobre benclicios

Il gasto o ingreso por el impuesto sobre benelicios comprende Lanto el impuesto corriente
como el impucsto diferido.

Los aclivos o pasivos por impuesto sobre benclicios corriente, se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y
{ipos impositivos yigentes o aprobados y pendienles de publicacion en la fecha de
cierre del gjercicio.

{Continda)
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El impuesio sobre beneficios corriente o diferido sc reconoce en resullados, salvo que surja de
una transaceitn o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ¢jercicio o en
otro diferente, conlra patrimonio neto o de una combinacion de negoeios.

(i) Reconocimiento de diferencias remporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles s¢ reconocen en lodos los casos exeepto gue
surjan del reconocimicnto inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo
i una transaceion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaceion no afeeta ni al resultado contable ni a la base imponible liscal.

(i) Reconocimiento de diferencias remporarias deducibles

Lis diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulle probable que
exislan bases imponibles posilivas futuras sulicientes para su compensacion
execepto en aqucllos casos en las que las diferencias sugjan del reconocimiento
inicial de activos 0 pasivos en una transaceidn que no es una combinacion de
negocios y en la fecha de la transaceién no afecta ni al resultado contable ni a fa
base imponible fiscal.

T.as oportunidades de planilicacion [scal, solo se consideran en la evaluacion de Ja
recuperacion de los activos por impuesto dilerido, si ln Sociedad ticne la
intencian de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

fiii) Voloracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos imposilives que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios ¢n los que se espera realizar los
activos o pagar los pasivos, a parlir de la normaliva y tipos que estan vigenics o
aprobados y pendientes de  publicacion y una ves consideradas  las
consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la Socicdad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

fiv) Compensacidn v clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen on halance de situacion
abreviado como activos o pasivos no corrientes, independicniemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

() Clasificacién de activos y pasivos entre eorriente y no corriente
T.a Sociedad presenta el balance de situacion abreviado clasiticando activos y pasivos entre

corriente y no corviente. A ¢stos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
cumplan los siguicnies eriterios:

(Continna)
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e l.os activos se elasifican como corrienies cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
cxplotacion de la Socicdad, se mantienen lundamentalmenie con fines de
negociacion, sc espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de cfectivo u olros activos liquidos
equivalenies, excepto en aquellos casos en los que no pucdan  ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doces incses siguientes a la [echa de cierre,

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en vl
ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se manticnen fundamentalmente
para su ncgociacion, se tivnen que liquidar dentro del periodo de doce meses
desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene ¢l derecho incondicional para
aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la
lecha de cierre.

o Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de lus doce meses siguicntes a la feeha de cierre aunque el plazo original
seq por un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion
o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido despues de
[ [echa de cierre y antes de que lus cuentas anuales sean formuladas.

(m) Medioambiente

La Socicdad no realiza operaciones cuyo praposito principal sea prevenir, reducir o reparar &l
dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre ¢l medio ambiente,
dado el escaso impacto que ¢stas tienen en el mismo.

(50 lmmevilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas inchiidas en ¢l Inmovilizado
intangible, han sido los signientes:

Euros

2015
Saldo a Saldo a
01.01.15 Adiciones  lraspasos 3112015

loste
Aplicaciones informaticas 9.552 - e 9.552
9.552 o 9.552
Amortizacion seumulada
Aplicaciones informaticas (6.931) (11617 —  (8092)
Valor neto contable 2.621 (l.161) - 1460

{Continga)
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Furos

2014

Saldo a Naldo a
01.01.14  Adiciones  Traspasos 31.12.14

Coste
Aplicaciones informilicas 0.552 - - 0.552
9.552 : - 9.552
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informiticas (6.533) (398) - (6.931)
3,019 (398) . 2621

Valor neto contable __ -

() Diencs totalmente amortizados

El coste del inmovilizado intangible que esti lotalmente amortizado v que lodavia esta en 1so
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ¢s como sigue:

Furns
005 2014

Aplicaciones informaticas 3. 747 1.747

(Conlinua)
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(6)  Inmovilizado Material

La composicion y el movimiente habido ¢n las cuentas incluidas en ¢l Inmovilizado material
han sido los siguicnics:

[luros
2015

Saldoa Saldo a
_'[]I.l]l.[i Adiciones 31.12.15

Coste
Otras nstalaciones 2.975 - 25975
Mabiliario 11.105 - 11.105
Equipos para procesar infornacion T7.618 475 &.0u3
21.698 i 475 22.173
Amortizacion acumulada
Oras instalaciones {1.342) (183) (1.525)
Mobiliario (5.448) (929) (6.377)
Fquipos para procesar informacion (4.176) (7941) (4.970)

(10.966)  (1.906)  (12.872)

Valor neto conlable 10.732 (1.431) 9.301
[uros
2014
Saldoa Saldo a

AN T4 Adiciones 31.12, I_-J_

Coste
Otras instalaciones 2975 - 2.975
Mobiliario 11.105 - L1105
Fquipos para procesar informacion 7.157 461 7.618
21.237 d01 21.698
Amortizacion acumulada
Otras instalaciones (1.159) (183) (1.342)
Mubiliario (4.519) (929) (5.148)
Equipos para procesar inlormacion (3:298) (B78) (4.176)

(8.976)  (1.990) (10.966)

Valor neio contable 1226 {1.529) 10.732

{Continda)
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(#) Dicnes totalmente amortizados
El coste del inmovilizado matcrial que esti totalmente amortizado y que todavia estd en uso al

31 de diciembre de 2015 y 2014 es como siguc:

Caros
2015 2004

Equipos para procesos de informacidn 953 053

b)  Amendamicnto operativos — Arrendatario

La Socicdad tiene come arrendamiento mis relevante, ¢l arrendamicnto operativo de las
oficinas donde lleva a cabo su actividad, cuya contraprestacion viene dada por un
pago mensnal de 1,200 curos para los ejercicios 2015 y 2014,

Con fecha 1 de encro de 2011 se trasladd ¢l domicilio social a la Avda. Salamanca de Alicante
firmandose & dicha fecha el contrato de arrendamicnto por las nuevas oficinas con umn
duracion de evatro afios, prorrogindose por un plazo méximo de cnatros anos
adicionales.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como pasios es como
sigue:
Euros

2015 2004

Pagos minimos por arrendamicnto (ver nota 20.c) 2,528 21,304

Los pagos minimos futuros por arrendamicnios operalivos no cancelables son los signientes:

Euros
2005 2114
Tasta un afio 20.054 21.304
Entre uno y cinco aios 60.162 .
80.216 21304

(Contings:)
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(70 Activos Financieros por Categorias

La clasificacion de lus activos financieros por categorfas y clases, es como sigue:

Furos
2015 2014
No corriente  Corriente No corriente Corrients
A coste A coste A cosle A coste
amortizado amortizado amortizado amortizado
Valor T Valor Valor WValor
contahle contable contable contable
Préstamos y parlidas a cobrar
Depdsitos y tianzas 2400 2.530 -
Otros activos [inancieros 1,860,750 - 1800 000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ~3.026.909 - 9473.842
I'otal avtivos financieros 2400 4. BR7.654 2530 11273842

Esios activos financicros se valoran a coste amorlizado o coste siendo el valor razonable
idéntico o similar al valor contable,

() Inversiones Financieras v Dendores Comerciales

(a) Inversioncs tfinancieras

15| detalle de Tas inversiongs [inancieras es comao sigue:

Furos
215 e 2004
No carrienle Corriente  No corriente Corriente
Depdsitos y lianzas 2400 - 2.530) -
Oiros - 1.860.750 - 1 .800.000
2,400 1860750 2.530 1.500.000

Olros se corresponde con imposiciones a plazo fijo realizadas por la Sociedad, las cuales
devengan intercses a tipos de mereado. Durante ¢l ¢jercicio 2015 se han registrado, cn

la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, ingresos financieros por dicho concepto
por importe de 11,295 euros (44.563 curos en el gjercicio 2014).

(Continna)
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(b) Deudores comerciales y olras cnentas a cobrar

I}l detalle de deudores v otras cuentas a cobrar es como sighe:

Trns
2015 2014
- Corriente _ Corriente
Mo vinculadas
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.904.946 911154
Otros eréditos con las Administraciones Piiblicas [21.963 A62.301

3026909  0.473.842

El importe de deudores comerciales y otras cucntas a cobrar se corresponde con las
contribuciones pendientes de pago por parte de fa Generalital Valenciana para la
(inanciacion del conjunto de las actuaciones deseritas en las notas | y 2 {véase notla 2

(d)).

El importe de otros eréditos con las Adminisiraciones Piblicas corresponde principalmente a
la solicitud de devolicion del Impuesto sobre ¢l Valor Afadido, realizada en la diltima
declaracion del jercicio 2015, por importe de 90,805 curos (312.949 euros al 31 de
diciembre de 2014),

() Exislencias

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, la cifia de existencias recoge los gastos activados en los
que la Sociedad ha incurrido desde su constitueion y que se consideran necesurios para la
adquisicion y produccion de existencias, Eslas existencias inchiyen tanto obra ferroviaria,
como ohra urbanistica cfectuada con la finalidad de transformar en suelo wrbanizado
ferrenos que yuedardn liberados de su uso [erroviario y serin aportados a la Sociedad,

La composicion y ¢l movimiento habido en las cuentas incluidas en las exisiencias son como

slgue:
Euros L
2015 2014
Saldo micial 94,432 067 B33.855.043
Altas 1.571.933 10.576.984
Saldo Final 6. 004,000 9, 432067

Durante ¢l ejercicio 2015, la Sociedad ha capitalizado en existencias en curso guslos
financieros por un imporic de 925411 curos (3.5360.658 curos en 2014). Dicha
capitalizacion ha sido registrada a travds del epigrafe “Incorporacion al active de gaslos
financieros™ de Ia cuenta de pérdidas v gimancias abreviada,

{Contintia)
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Dado ¢l objeto social de la Sociedad, la mayor parte de los gastos de la misma hasta el
cjercicio 2014 han sido imputados a existencias. En ¢l gjercicio 2015 las altas del gjercicio
s¢ corresponden con, ademas de los gastos financieros comentados en ¢l parrato anterior
(correspondientes a aquellos gastos financieros gencrados mientras Ia nbra ha estado en
[uncionamiento), los gastos reconocidos, directa o indircctamente imputables a la
gjecucion de las obras y olros gastos, fundamentalmente proyccios y gastos de persanal,
todos cllos recuperables, y cuya capitalizacion ha sido registrada a travds del epigrale
“Variacién de existencias de producto terminado y en curse de fabricacidn™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada de los ¢jercicios 2015 y 2014. Duranic este gjurcicio
20135, no se ha procedido a activar gastos financicros por importe de 2,087,264 euros por
aplicacion de la normativa contable, al entender que las obras, a partir de esta lecha y
hasta que se reanuden las de urbanizacion del scetor, van a estar paralizadas.

Instrumenios financicros derivados

I.a Socicdad utiliza permutas linancicras sobre Lipos de inlerés para geslionar su exposicion
fuctuaciones de tipo de interés variable de sus préstamos bancarios {viase nota 15 (b))

El valor razonable de las permutas financieras se basa en los valores de mercado de
instrunentos financicros derivados equivalentes en la fecha del balance de situacion. A 31
de diciembre de 2015, habfan vencido dichas permultas financieras (689.071 curos al 31 de
diciembre de 2014),

Los instrumentos financicros derivados han sido contratados con centidades linancieras de
reconocida solvencia por lo que los Administradores estiman que no  existen
incertidumbres sobre los flujos de efeetivos asociados a los mencionudos productos

derivados.

[fective v Olros Activos Liguidos Equivalente

Il detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes ¢s como sigue:

Euros
2015 2014
Corriente Corriente
Caja y bancos 1.063.561 3.518.387

Fundos Propios

La composicion y ¢l movimiento del patrimonio neto se presentan n el estado abreviado de
cambios en ¢l patrimonio neto.

(a) Capital

(Conlinta)
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Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 ¢l capital social de Alta Velocidad Alicante Nodo de
Transporte S.A, estd representado por 10.000 acciones nominativas de 60 euros de
valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. Tstas acciones gozan de iguales
derechos politicos y ccondmicos.

I.os accionistas que parlicipan directamente en ¢l capital social de la Sociedad el 31 de
diciembre de 2015 en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

Nuamero de  Porcentaje de
Acciones  parlicipacion

Generalitat Valenciana 2500 25.00%,
Exemo. Ayuntamiento de Alicante 2,504} 25,00%
RENTT: Operadora 1250 12,50%
ADIF-Alla Velocidad 3.000 30,000
ADIF 750 7,50%

10.000 10, 00%

() Reservas

La composicin de Jas cuentas incluidas en el epigrale de Reservas cs coma sigue:

Furos
2005 2004
Reserva legal | 3,554 5
Reservas voluntarias (13.696) (33.6Y6)

(20.138)  (33.691)

(i} Reserva legal

De scuerdo con articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, un 10% de los
benelicios debe destinarse @ la constitucion de la reserva legal, hasta que dicha
reserva alcance un 20% del capital social. No puede ser distribuida y si ¢s usada
para compensar pérdidas, en ¢l easo de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe s¢r repnesta con beneficios futuros.

i) Reserver voluniaric
Reservas voluntarias recoge, principalmente, los ajustes realizados por la Sociedad con

fecha 1 de encro de 2008 correspondientes a ajustes por cambios de criterios
contables, errores y estimaciones del gjercicio 2007 y anleriores.

FContind)
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(13) Subvenciones de capital

La composicién y el movimicnto habido ¢n las cuentas incluidas en subvenciones,
donaciones y legados de capital han sido los siguientes:
Liuros
2015
Ajusle
Saldoa clecto Saldoa
0L.01.15 impositive  3112.15

Aportacian Generalital Valenciana _7.253.655 518.120 7.77L775

7.253.653 518.120 7.771.775

- Euros
2014 -
Saldo a Efecto Saldoa
01.01.14 Adiciones  impositive 311214
Apartacion Generalitat Valenciana - 10.362.365 (3.108.710) _7.253.655

- 10362365 (3.108.710)  7.253.635

l.a Generalitat Valencizna cn cumplimento de la Adenda al convenio regulador de la
aportacién ccondmica de la Generalitat para la remodelacion de la Red Arterial
ferroviaria de la ciudud de Alicante [rmado el 22 de febrero de 2013 lienc en su
contabilidad documentos contables de reconocimiento de pago. En concepto de estos
documentos la sociedad ha recibido importes de 600.000 curos, 650.824 euros, 0.206.596
curns en los afios 2012, 2013 v 2015 respectivamente, quedando pendicnte de recibir
2.904.945 euros yue quedan registrados en el epigrafe “Deudores cennerciales ¥ omvas
enentas a cobrar " del activo corriente del balance abreviado,

El 30 de abril de 2014 ADIF (en virtud del convenio de 30 de diciembre de 2013 frmado
entre la citada entidad, T.a Generalital Valenciana y la Sociedad, (nota 2d)) ingreso un
primer tramo por importe de 28.275.230 curos, quedando pendiente ¢l ingreso de
3.251.085 €. En relacion con la citada ayuda al estar dentreo del periodo de solicitud
de confirmacidn del FEDER y de acuerdo con ¢l Reglamento CIE n” #46/2009 de la
Comision Furopea tiene ¢l cardcter de reintegrable por To que se ha contabilizado
como “Deudas a largo plazo transformables en subvenciones™ del pasivo no corriente.
lin esle scntido cuando se apruebe la solicitud de confirmacion de esta ayuda
(decision de la Comision por la que se adopta la concesion), podra reclasificarse en ¢l
epigrafe de “Subvenciones oficiales de capital” deniro del Patrimonio Neto.

(Continda)
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{14) Pasivos IFimancieros por Calcgorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases a valor contable

coincidente con ¢l valor razonables ¢s como sigue:

TFuros
2015
No corrienle Corriente
A cosle A valor A coste
amortizado  rawonable  amortizado
Walor "~ Valor Valor
conlable contable contable
Niéhitos v pariidas a pagar
Deudas con entidades de crédito 59.432.429 317436 4. 260.000
Deudas transformables ¢n subvenciones 28.275.230 - -
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar
Proveedores - - 8,779
Proveeduores cimpresas grupo y asociadas - . 797.797
Acrcedores - - 1958
Otras cuenlas a pagar - = 15242
Total pasivos [inancieros 87.707.659 317.436 5.085.776
Firos
20104
No corrienle Corriente
Valor A enste A coste
razonable amortizade  amortizado
Valor Valor Valor
contable contable contable
Néhitos v partidas & pagar
Deudas con entidades de crddito 63.692.426 GRE.69 3.588.875
Deudas transfonnables en subvenciones 28.275.230 . -
Acreedores comercinles v ofras cuenlas a pagar
Proveedores - - 8.834
Proveedores empresas grupo y asociadas - - 660805
Acreedores - - 1.385.799
Total pasivos lnancicros - 91.967.050 GRE.HDY 5,650.373

{Conlinda)
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Euros

2015

Pasivos
mantenidos

Débitos v
particdas a

Gastos financicros aplicando ¢l método de

coste amortizado

Variaeion en ¢l valor ruzonable

Pérdidas netas en peérdidas y ganancias

Total

Ciastos [inancicros aplicando el método de

coste amortizado

Wariacion en ¢l valor razonable

Pérdidas netas en pérdidas y ganancias

Total

(a) Deudas

I:l detalle de deuda es como sigue:

Mo vinculadas

Dendas con entidades de crédito

(15) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

pitra negociar pagar Total
3.701.746 37001745
(689.070) (6R9.070)
(689.070) 3.701.746 3.012.675
_ (689.070) 3,701.716 3.012.675
Euros
2014
Pasivos Déhbitos v
manicnidos particas a
para negociar pagar _ Total
# 4.439.393 4,434,393
(872.735) (872.735)
(872.735) 44319393 3.566.638
{R72.735} 4.439.393 3.560.658
Euros )
2015 2014

No corriente  Corricnte Mo corriente

Corriente

59.432.429

4.577.136

4.577.436

63.692.426

6:3.692.426

34.277.569

ket

42775069

159.432.429

{Contintia)
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(b Otra inlormacion sobre las deudas

Deudas con entidades de crédito incluye un contrato de linca de credito de caracler sindicado

suserito ¢l 21 de julio de 2010 ante ¢l Banco Espafiol de Credilo (Banco Agenic).
Bankinter y ¢l Banco Pastor por importe lotal maximo de 80.000.000 de evros
destinado a cancelar la deuda cxistente y a [inanciar parcialmente los costes del
proyecto descrilo en la nota 1. T préstamo vencia el 31 de diciembre de 2015, Dicho
préstamo  devengaba un tipo de interes anual referenciado al Ewribor, mas un
diferencial de mercado.

Tal y como s¢ menciona en las notas 2 (d), con fecha 10 de mayo de 2013, la Sociedad y sus

socios alcanzaron un acuerdo de novacion moditicativa no extintiva y ratificacion de
garantias con las Totidades Financieras acreedoras de la linea de crédito deserita en la
presente nota, reestructurandolo como préstamo, en dos (ramos y por impore total de
71.425.765 eurcs, T virtud de dicha novacion, se han normalizado las disposiciones
del préstame, y se han establecido nuevos cuadros de amorlizacion para los dos
tramos cn los que ha quedado configurado el prestamo.

El tramo A, por importe de 43.025.765 curos, que se encuentra totalmente dispuesto por parte

de 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014, al asimilarse a una parte dispuesta
de 1a linca de crédito novada, devenga intereses al Euribor + 4% y tienc como tnica
vencimiento el 10 de mayo de 2017,

Il tramo B, por importe de 28.400.000 euros, que se cacientra dispuesto en su totalidad a 31

de dicicmbre de 2015, Este tramo devenga intereses al Euribor + 4% v liene
veneimientos de principal establecidos en ¢l contrato de préstamo conlorme al
siguiente cuadro:

Fecha i’m'ucumje (o)
31 de mayo de 2013 (%) 5.0%
31 de mayo de 2014 (%) 7.5%
31 de mayo de 2015 (*) 12,5%
31 de mayo de 2010 15.0%
|0 de mayo de 2017 f0,0%
[ (), 0%

%) Vencimicntos pagados en fecla

(Continna)
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Simultancamente a la formalizacian de la mencionada novacion, se ratilicaron vy establecicron
una serie de garantias mediante la [irma de las respectivas “Comfort letter™ por parte
de los socios de la Sociedad en virtud de las cuales todos los cllos se comprometen
mancomunadamente, en tuncion de su participacion en la Sociedad, y para ¢l tramo A
del mencionado préstamo, a que en caso de que se prevea ¢n cualquier memento
durante la vigencia del préstamo que los recursos de la Sociedad vayan a ser
insuficicntes, a llevar a cabo las aportaciones ccondmicas gue sean precisas para la
sestion, desarrollo y mantenimiento de la Sociedad y para que ¢sta pueda cumplhir
integra vy puntualmente  sus  obligaciones  con  las  entidades linancieras
acreedoras. Asimismo, v en relacion al tramo B del contralo de préstamo deserito en
esla nota, ADIF y Renfe Operadora, socios de la Sociedad se comprometieron en
virtud de la Comfort Letler enviada a las entidades lnanciadoras a hacer las
apottaciones econdmicas a la Socicdad que fueran precisas para que, en caso de que
|os recursos de Ta misma [ucran insuficientes para hacer [rente a sus compromisos en
relacion al tramo B del préstamo, ¢sla pueda cumplir integra y puntualmente con las
amortizaciones de dicho tramo. Tin concreto, el régimen de responsabilidad asumido
por esios socios, en la mencionada Comfort Letler, para la cobertura de este tramo es
dec 15% por parte de ADIF, 60% por parte de ADIF-Alla Velocidad y 25 por paric de
Renlc OQperadora.

En la mencionada modificacion, Banco Pastor ha cedido su posicion contractual frente a la
Sociedad a favor de Banco Popular con motivo de la fusion por absorcion de Baneo
Pastor por parte de Banco Popular, Asimismo Banco Fspafiol de erédito ha cedido su
posicién contractual frente a la Sociedad a [avor del Banco de Santander con motivo
de la Tusion por absorcion de Banco Espafiol de Crédito por parte de Banco Santander.

Adicionalmente, con fecha 10 de febrero de 2015 la Generalitat Valenciana, a través de la
Consclleria de Infvacstructuras, Territorio y Medio Ambiente  en su Carta de
Compromiso dirigida a Adif, Adif-Alla Velocidad y Rente Operadora asume los
compromisos de emitir aval a su favor por importe equivitlente al 25% del importe del
tramo B. asimismo la Generalital Valenciana garantiza, en caso de que llegarin a
cjceutar por las entidades bancarias acreditanles las garantias prestadas en el tramo B
del Contrato de Crédito por importe de 28.400.000€ a abonar el 25% del importe que
cada una de estas entidades publicas empresariales haya desembolsado para saldar las
abligaciones contraidas por dicho tramo ¢n ¢l contrato de crédito. Adicionalmente, la
Generalitat Valenciana asume la obligacion de llevar a cabo las aportaciones
ccondmicus que sean precisas para que la Sociedad pueda cumplir con las
obligaciones derivadas del tramo B del contrato de crédito y reembolsar los fondos
que tuviesen que anticipar Adil, Adit-Alta Velocidad y Renfe Opcradora con el objeto
de garantizar el cumplimicnto de las obligaciones derivadas de dicho tramo 13, en
ambos casos en proporcion al porcentaje de parlicipacion en el capital social de Ia
Sociedad gue ostenta este accionista,

(Contina)
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{¢) Acreedores comereiales v ofras cuenlas a pagar

El detalle de acresdores comerciales y ofras cuentas a pagar €5 como siguc:

luros
2015 2014
Corrients _{ffurriuntc
Vinculadas
Proveedores cinpresas grupo y asociadas 797.798 666,865
Mo vinculadas
Irovecdores 8779 8.834
Acreedores 3958 1.374 877
Otras dendas con las Administraciones Publicas 15.242 10,922

§25.776 2,061,498

(16) Informacion sobre los aplazamicntos de pago ctectuados a proveedores, Disposicion adicional
tercera, “Deber de informacion” de la ey 15/2010. de 5 de julio™

El periodo medio de pago a proveedores para el ejercicio 2015, caleulado segin Ta
Disposicion adicional tereera “Deber de informacion”™ de la Ley 152010, de 5 de julio
asciende a 362 dias.

La Ley 15/2010 de 5 de julio de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de Tucha contra la morosidad cn las operaciones comerviales,
sefiala: *las socicdades deberin publicar de forma cxpresa las informaciones sobre plazos
de pago a sus proveedores en la memoria de sus cuentas anuales™ Asimismo, la
resolucion de 29 de diciembre de 2010 del Tnstituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas dicta la informacion a incluir en la memoria en aras a cumplir con la citada ley.

A efectos del aplazamiento permitido, segin la citada Ley, cn su disposicién transitoria
sepunda se estableee gue los periodos de pago en las operaciones comerciales se ajustaran
progresivamente hasta situarse en los 60 dias a partic del T de enero de 2013. Dicha Ley
ha sido modificada por la Ley 11/2013 de 26 de julio que cstablece desde su fecha de
aplicacion, un plazo miximo legal de 30 dias exceplo que exista un acuerdo entre las
partes con un plazo maximo de 60) dias.

(Continia)
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(17) Sitnacion Fiseal
Il detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es como sigue:

Furos
2015 20104
M cotriente Corrients Mo cotriente Corriente

Activos
Activos por impuesto diferido 584482 B -
Impucsto sobre el valor afadido
y similares (06,728 - 314,033
Otros B oty - 12,178
Subvenciones pendicntes 2904946 3.234,125
584 .JIEE 3.026.976 o 3.771 35803 36_
Pasivos
Retenciones 11363 - 7752
Seauridad Social 3879 = 3.170
Dilerencias lomporarias _ 2.590.592 - 3.108.710 .
2.590.592 15242 3108710 10,922

La Sociedad tiene abiertas a inspeceién por las autoridades [iscales los signientes gjercicios
de los principales impuestos que le son aplicables:

Fjercicios
Lnpuesio abicrios
limpuesto solre Sociedades 2001 =2015
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Retenciones 2mz2 2015
Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido 2012 -2015
ITmpuesto sobre actividades econdmicas 2012 - 2015
Cros impuestos 2012 -2015

Como conseeuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
[iscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una mspeceion. En
todo caso, los Administradores consideran gque dichos pasivos, casu de producirse, no
alcelarian significativamente 4 las cuentas anuales.

{Continta)
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(a) lmpuesto sobre benelicios

La concilizcion cntre el importe neto de los ingresos y gastos del cjercicio y la base impuonible
C& como siguc:

Furos N
o 2015
Cuenla de pérdidas ¥ ganancias ~
Aumentos Disminuciones  MNelo
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio (1.300.237)
Impuesto sobre sociedades (583.425) (583.425)
Beneficios/{ Pérdidas) antes de impuestos
Rase imponible (Resultado liscal) (2.083.663)
e Livros -
2014
Cuenti de pérdidas y ganancias
Aumentos  Disminuciones Melo
Yaldo de ingresos y gastos del cjercicio - - 31195
Impuesto sobre socicdades 13.369 - 13.369
Reneficios/( Pérdidas) anles de impuestos - . 44,563
Hase imponible (Resultado fiscal) 44.563

La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y ¢l henelivio del ejereicio
¢S COMO Signe:

Euros )

2015 20014
Pérdidas y Pérdidas y

panancias  panancias

Suldo de ingresos y gastos antes de impugstos del
cjercicio (2.083.6063) 44.564

Impuesto al 28% 583.425 13369

Gasto por impuesto sobre beneficios (583.425) 13.369

(Contintia)
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[1 detalle de los activos v pasivos por impuesto dilerido por tipos de aclivos y pasivos ¢s
COomo sigue:

Euros
2015 2014
Activos por impuestos diteridos relacionados con
Créditos por pérdidas a compensar 584482 B.I71
Total activos 584 482 8771
Pasivos por impuesto dileridos (2.590.592) (3.108.710)
Neto _(2.006.110) (3.0049.4939)

Activos por impuestos diferidos recogen las bases imponibles negativas pendicntes de
compensar de los ¢jereicios 2015 y 20048,

Pasivos por impuestos difcridos recogen el efecto impositivo del 25% y 30% en los cjercicios
2015 v 2014 respectivamente de fas subvenciones de capital.

(18) Informacidn Medioambicntal

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen activos dedicados « la proteceitn v mejora del
niedio ambiente, ni se ha incurride en gasios relevantes de esta naturaleza durante el
cjercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteceion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de carieter medioambiental a
31 de diciembre de 2005 v 2014,

Durante ¢l ¢jercicio anual terminado en 31 de dicicmbre de 2015 y 2014 no se han recibido
subvenciones de naturalezs medioambiental.

{19} Saldos v transacciones con partes vineuladas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con las siguientes partcs vinculadas;

Socicdad Tipa e vinculacitn
ADIF-Alta Veloeidad limpresa asociada
Javicr Martinez Barco Director Cieneral

(Continga)
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(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos acreedores con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes
vinculadas, y las principales caracteristicas de los mismos, se presentan en la nota 14

Iil desglose de los saldos por categorias es el siguicnic:

Furos B
2015 2014
Empresas Empresas
asociadas asociadas
Acresdores comerciales y olras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 797,797 666685
Total pasivos corricntas 797,797 606.685
797.797 (G66.685

Total pasivo

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Socicdad con paries vinculadas son los siguientes:

Furos
) 2015 e 2014
Fmpresas Empresas
asociudas asociadas
Compras netas
Prestacion de Servicios 112,055 SER.022
[12.055 588.022

Total Gastos

(¢) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Diveceion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2015 y 2014 los Administradores no han percibido remuneraciones, ni
ticnen concedidos anticipos o créditos v no s¢ han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a tilulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones ¢n
materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos 0 actuales
Administradores de la Sociedad.

El personal de alta diveceion (dircetor general), durante el periodo en que han ejercido dicha

funcion en este gjercicio, ha devengado y percibido 100427 euros (96.797 cnros en
2014) en concepto de salarios y olras remuneraciones.

(Conlinua)
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(d) Situaciones de conllicto de interés

De conformidad con lo cstablecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de
Socicdades de Capital, se sciialan a continuacion las participaciones que los
Administradores o las personas vinculadas a los mismos a las que se refiere el articulo
231 de dicha Ley tienen en ¢l capital de socicdades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objelo social. Asimismo se
mdican los cargos o [uncioncs que ejercen u olras actividades por cuenta propia o
ajena desarrolladas en sociedades con dichas caracteristicas:

LI
“l

Purtivipacifn

Cargu o funcidn

Administrador Socicdad desemipefimlo
Elenn Ganedles Gomer Adminiatrador de Infraestrocturas Fomoviarms e Lionsciera
Emjenagion de Matcriales Ferroviarios (HMEESA) --- Cuonsejera
Comereial de Ferrocarl (CONMOFERSA) - Consejern
Redalsa, 5.4 --- Conseier

Fundacian de los Fermocarriles lspafioles
Adta Velocidad Alicante Nodo de Transporne
Almeria Alta Velocidad

Barcelona Sagrera Alla Velocitat

il i 2K

Giijin al MNore

Lopreio Integracion del Terracaril
Carlagenn Al Velocidad, 5.4,

Palenein Alls Velocidad, 5.4

Valladotid Alta Velocidad, 5.4

Adta Velogidod Vitoria-Gasteizho Abindura Handia
Farapoza Alln Veloeidad, (S5A.

omscier
Comsejera
Crnsgjera
Consjer
ConEsjen
Conrsesjera
Comseen)
{omsejent
Consgjera
Conseien
Consciora
Consajera

Adfredn Caballere Amdrnga

Murcia Alta Velocidad, S.A.
Carlagenas Alln Velocidad, 5.4

Al Veloridad Vitoria, 5.4
Farapoea Alta Veloeidnd 2002, 5.4
Chijom ul Mante, HoA

Comscier
Comisejern
Conse e
L nssern
Comsejein

(20)  lngresos y Gastos

(1) Aprovisionamientos

El detalle de otros aprovisionamicntos es como sigue:

Trabajos realizados por otras cimpresas

Euros
2015 2014
270,760 A.682.863
E?U.TG'D_ 6.082.803

{Continta)
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(h) Cargas sociales

Tl detalle de cargas sociales es como sigue:

~ Euros
2015 2014
CCargas sociales
Scguridad Social a cargo de la empresa 33.771 3T.RIR
Otros gastos sociales 388 a4
34358 38829
() Otros gastos de explotacion
El detalle de otros gastos de cxplotacidn es como sigue:
Furos
2013 2014
Arrendamiento y cénones (ver nota 6.b) 20528 21304
Reparacion y conscrvacion 1,429 1.781
Servicios de profesionales independientes 78271 57374
Transpories ) -
Primas de seguros 3.152 3083
Servicios bancarvios v similares 42.462 21910
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 1.004 1.146
Suministros 3.434 3.259
Olros servicios |2.162 b 421
(iros tributos () -

162.473 124.280

(21) Informacion sobre empleados

El nimero medio de cmpleados de la Socicdad durante los jercicios 2015 y 2014,
desglosado por categorias, es como sigue:

Mumero
2015 2014
Director General 1 |
Téenico 2 2
3 3

(Conlinna)
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La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal es como sigue:

Niimera
2012 ) 2014
Mujeres  Tombres  Mujeres  Hombres

Director General - | -3 |
Técnico ] 1 I 1
1 2 1 2

(22) Honorarios de Auditoria

Las empresas auditoras Granth Thomton y Kpmg de las cuenias annales abreviadas de la
Sociedad, v aguellas otras personas y entidades vinenladas de acuerdo con lo dispuesto en
la Ley 1971988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas, han facturado durante cl cjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente honorarios y gastos por
importe de 5,100 euros y 8.300 curos, respectivamente.

Ll importe indicado anteriormente incluye la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ¢jercicios 2015 y 2014, con independencia del momento
de su facturacion.

(23)  Hechos posteriores

Can feclia 23 de mayo de 2016, el Direetor General de Obras Miblicas y Transporte de la
Generalitat Valenciana resolvid proponer previo informe de la Abogacia de la Generalital
iniciar el procedimiento de revision de oficio de los actos enumerados como nulos de
pleno derccho que a continuacion se enumeran:

- “Carta de patrocinio o de compromise™ o “comfort letter” suscrita en lecha 13
de julio de 2010 por el Conscller de Infraestructuras y Transpories por la que se
establecen una serie de compromisos vy garantias frente a las cntidades
financieras en nombre de la Generalitat respecto a la Socicdad “Avant™

- “(larta de patrocinio o de compromiso” o “comfort letter” suserila en fecha 3 de
mayo de 2013 por la Consellera de Infracstructuras, Territorio y Medio
Ambiente por la que se establecen una serie de compromisos y garantias frente a
las entidades linancicras en nombre de la Generalitat respecto a la Sociedad
“Avant” en relacion con ¢l proyeeto del eontrato de préstamo que lue objeto de
una nevacion modilicativa mediante nuevo contralo de préstamo que fue objeto
de una novacion modificativa mediantc nuevo contrato de préstamo suserito por
la Sociedad “Avant” ¢l 21 de julio de 2013.
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- “Carla de patrocinio o de compromiso™ o “comfort letier”suscrita en fecha 10 de
febrern de 2014 por la Consellera de Inlracsiructuras, Territorio vy Medio
Ambicnte por la que se establecen nna serie de compromisos y garaniias cn
nombre de la Generalitat respecto a la “vomlon letter” suserila por ¢l “Grupo
Fomenlo™ que afecta al contrato de préstamo que fue objeto de una novacidn
modificativa mediante nuevo contrato de préstamo suserilo por la Sociedad
*Avant” ¢l 21 de junio de 2013,

Por otra lado, con fecha 31 de mayo de 2016 la Sociedad atendia el vencimicnto del prestamo
sindicado por un importe de 4.260.000 euros (ver nota 13).
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[jercicio 2015

Reunidos los Administradores de la Sociedad Alta Veloeidad Alicante Nodo dé Transpurte, S.A.,
con fecha de 8 de julio de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital v del articulo 37 del Cédigo de Comercin,
proceden a formular las Cuentas Anuales Abreviadas del gjercicio comprendido entre ¢l 1 de enero
de 2015 y ¢l 31 de dieiembre de 2015, Las cuentas anvales abreviadas vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.
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