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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE, S.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE,
S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de |a Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Saldos y transacciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos deudores y acreedores mantenidos por la Sociedad con sus
socios ascendian a 62.926 y 63.238 miles de euros, representando dichos importes el 95% y 96% del
total activo y del total patrimonio neto y pasivo, respectivamente. Dichos saldos provienen,
fundamentalmente, de la transmision de los activos ferroviarios, que en 2017 ha ascendido a un
importe de 43.895 miles euros, y de la financiacion de la construccion de dichos activos efectuada por
los socios. Dada la relevancia de dichos importes hemos considerado los saldos y transacciones con
partes vinculadas como €l aspecto mas relevante de nuestra auditoria.
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Como parte de nuestro trabajo, en respuesta al riesgo mencionado, hemos procedido a circularizar a
todas las partes vinculadas de la Sociedad solicitando confirmacion tanto de los saldos como de las
operaciones efectuadas durante el ejercicio con las mismas. También hemos verificado que en las
notas 9, 13 y 21 de la memoria adjunta se incluyen los desgloses de informacion relacionados que
requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal
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ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A.

Balance al
31 de diciembre de 2017

(expresado en euros)

ACTIVO Nota 2017 2016
Total activos no corrientes 510.387,69 835.917,24
Inmovilizado intangible 5 - 298,80
Aplicaciones informaticas - 298,80
Inmovilizado material 6 6.299,24 7.799,96
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 6.299,24 7.799,96
Inversiones financieras a largo plazo 8,9.a 2.400,00 2.400,00
Otros activos financieros 2.400,00 2.400,00
Activos por impuesto diferido 12,17 501.688,45 825.418,48
Total activos corrientes 65.613.541,44 93.258.043,44
Existencias 10 632.421,68 46.046.818,96
Obra en curso 632.421,68 330.108,68
Obras terminadas --- 45.716.710,28
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8,9b 64.870.833,93 47.093.132,14
Clientes empresas del grupo y asociadas 21 62.926.341,60 45.146.815,76
Deudores varios 1.887.633,64 1.887.633,64
Personal - (70,28)
Otros créditos con las Administraciones Ptblicas 17 56.858,69 58.753,02
Efectivo 110.285,83 118.092,34
Tesoreria 110.285,83 118.092,34
Total activo 66.123.929,13 94.093.960,98
\
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ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A.

NIO NETO Y PASIV

Total patrimonio neto

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Reservas
Legal y escriturado
Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores

(Resultados negativos de ejercicios anteriores)

Resultado del ejercicio

Subvenciones Oficiales de Capital

Total pasivos no corrientes

Provisiones a largo plazo
Provisién para riesgos y gastos
Deudas a largo plazo

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto deferido

Total pasivos corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores empresas grupo y asociadas
Otros acreedores

Otras deudas con las Administraciones Publicas

Total patrimonio neto y pasivo

ijf/

Nota 2017 2016
818.409,15  2.035.868,97
(801.110,48) (1.772.300,59)
11a 600.000,00 600.000,00
600.000,00 600.000,00
11b (20.137,46) (20.137,46)
13.557,52 13.557,52
(33.694,98) (33.694,98)
(2.352.163,13) (1.500.237,92)
(2.352.163,13)  (1.500.237,92)
3 971.190,11  (851.925,21)
12 1.619.519,63  3.808.169,56
2.332.394,02  1.269.389,85
18 1.491.017,14
1.491.017,14
14.a,21 301.537,00
301.537,00
12,17 539.839,88  1.269.389,85
62.973.125,96 90.788.701,86
13,142 62.139.154,54 89.730.890,46
~-  61.455.660,06
21a 62.139.15454  28.275.230,40
14.c 833.97142  1.057.811,40
8.851,82 8.734,29
21.a 797.797,85 797.797,85
8.976,21 234.978,17
17 18.345,54 16.301,09
66.123.929,13  94.093.960,68




ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

(expresada en euros)

Nota 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios 10 43.895.396,71 45.146.815,76
Ventas 43.895.396,71 45.146.815,76
Variacion de existencias del producto terminado y en curso
de fabricacién 10 (45.414.397,28) (48.069.547,34)
Aprovisionamientos 19.a (23.146,51) (173.444,11)
Trabajos realizados por otras empresas (23.146,51) (173.444,11)
Otros ingresos de explotacion 12 5.077.559,41 5.284.806,74
Subvenciones de explotacién incorporadas al ejercicio 5.077.559,41 5.284.806,74
Gastos de personal 19.b (204.643,92) (210.240,72)
Sueldos, salarios y asimilados (163.528,05) (169.177,23)
Cargas sociales (41.115,87) (41.063,49)
Otros gastos de explotacion 19.c (77.734,26) (77.318,35)
Servicios exteriores (72.734,26) (77.318,35)
Amortizacién del inmovilizado 56 (1.799,52) (2.661,76)
Otros resultados ; (1.490.738,95) (14.029,89)
Resultado de explotacién 1.765.495,68 1.884.380,33
Ingresos financieros 11,20 499,50
De valores negociables y otros instrumentos financieros 11,20 499,50
Gastos financieros (470.586,74) (2.977.741,34)
Por deudas con terceros (470.586,74) (2.977.741,34)
Resultado financiero (470.575,54) (2.977.241,84)
Resultado antes de impuestos 1.294.920,14 (1.092.861,51)
Impuestos sobre beneficios 17 (323.730,03) 240.936,30
Resultado del ejercicio 3 971.190,11 (851.925,21)

b~
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A)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

B)

Saldo al 1 de
enero de 2016

Ingresos y
gastos
reconocidos

Operaciones
con socios o
Propietarios

Distribucién
del resultado

Saldo al 31 de
diciembre de
2016

2017 2016
3 971.190,11  (851.925,21)
12 2.159.359,51
12,17 (539.839,88)
1.619.519,63
12 (5.077.559,41)  (5.284.806,74)
12,17 1.269.389,85  1.321.201,68
(3.808.169,56) (3.963.605,05)
(1.217.459,82) (4.815.530,27)

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio
anual terminado en 31 de diciembre de 2016

Resultados de

Capital ejercicios Resultado del
escriturado Reservas anteriores ejercicio Subvenciones Total
600.000,00 (20.137,46) --- (1.500.237,92) 7.771.774,61 6.851.399,23
- - (851.925,21)  (3.963.605,05) (4.815.530,26)
- - (1.500.237,92) 1.500.237,92 --- ---
600.000,00 (20.137,46) (1.500.237,92) (851.925,21) 3.808.169,56 2.035.868,97




ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2017

B) Estado Abreviado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual

terminado en 31 de diciembre de 2017

Resultados de
Capital ejercicios Resultado del
escriturado Reservas anteriores ejercicio Subvenciones Total

Saldo al 1 de
enero de 2017 600.000,00 (20.137,46) (1.500.237,92) (851.925,21) 3.808.169,56 2.035.868,97

Ingresos y gastos

reconocidos --- - - 971.190,11 (2.188.649,93) (1.217.459,82)

Operaciones con

S0Cios 0

Propietarios =5 - == -

Distribucién del

resultado - - (851.925,21) 851.925,21 - —
Saldo al 31 de
diciembre de 2017 600.000,00 (20.137,46) (2.352.163,13) 971.190,11 1.619.519,63 818.409,15

M%



ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A

Estados de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:
Amortizacién del inmovilizado (+)
Variacién de provisiones (+/-)
Imputacién de subvenciones (-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Cambios en el capital corriente:
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (-)
Cobros (pagos) por impuesto de sociedades (-/+)
FLU]JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros por inversiones (-):
Otros activos financieros
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Emision:
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Devolucién y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 2017 2016
25.123.032,88 (252.012,71)
1.294.920,14  (1.092.861,51)
(3.114.167,21)  (2.304.902,66)
5,6 1.799,52 2.662,24
18 1.491.017,14
12 (5.077.559,41) (5.284.806,74)
(11,20) (499,50
470.586,74 2.977.741,34
27.409.098,79 6.112.459,22
10 45.414397,28 49.957.181,04
(17.781.45851)  (44.076.757,22)
(223.839,98) 232.035,40
(466.818,84)  (2.966.707,76)
(470.586,74) (2.977.741,34)
11,20 499,50
3.756,70 10.534,08
1.860.750,00
1.860.750,00
1.860.750,00
(25.130.839,39)  (2.554.205.95)
(25.130.839,39)  (2.554.205,95)
62.440.691,54 2.025.134,56
2.025.134,56
62.440.691,54
(87.571.530,93) (4.579.340,51)
(87.571.530,93) (4.579.340,51)
(7.806,51) (945.468,66)
118.092,34 1.063.561,00
110.285,83 118.092,34
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ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2017
(1) Naturaleza, Actividades v accionariado de la Sociedad

A) Naturaleza de 1a Sociedad

(i) Constitucion: La sociedad Alta Velocidad Alicante Nodo de Transporte S.A. {(en adelante la
Sociedad), se constituyé el 22 de mayo de 2003 por tiempo indefinido mediante escritura
publica autorizada ante el Notario de Alicante D. Abelardo Lloret Rives, con el niimero
1.623 de Orden de su Protocolo, ne habiendo modificado su denominacién desde su
constitucién. Su domicilio social se encuentra actualmente en la Avda. Salamanca n214 de
Alicante por traslado a principios de 2011 desde la C/ Gerona n28 de Alicante, dicho

cambio de domicilio social fue aprobado en el consejo de Administracién de fecha 26 de
enero de 2011.

Con fecha 7 de mayo de 2003 el Ministerio de Fomento, la Generalitat Valenciana, y el
Excelentisimo Ayuntamiento de Alicante, el Gestor de Infraestructuras Ferroviarias (GIF} y
RENFE firmaron un convenio para la remodelacion de la red arterial ferroviaria de la
ciudad de Alicante. El mencionado convenio prevé la constitucion de esta Sociedad con el
fin de facilitar la coordinacién y ejecucién de las actuaciones correspondientes a la
ordenacién ferroviaria y de transporte publico, y promover y gestionar la transformaciéon
urbanistica derivada de las obras de remodelacién del sistema ferroviario en Alicante.

(ii) Objeto: A tal fin, la sociedad tiene por objeto cualesquiera operaciones relacionadas con
las siguientes actividades:

a) Facilitar la coordinacién de las actuaciones correspondientes al desarrollo de las obras
derivadas de la remodelacién de la red arterial ferroviaria de Alicante y la promocién de la
transformacién urbana generada por dichas obras.

Para ello, la Sociedad llevara a cabo, en los términos del Convenio de Colaboracion:

- La definicién de la propuesta global de la actuacién concertada en este ambito de
Alicante.

- La elaboracién de los estudios y propuestas que permitan la planificacién y ejecucién
de actuaciones urbanisticas y de transportes, definiendo sus costes.

- La propuesta de creacidn de instrumentos de gestién adecuados para llevar a cabo los
Proyectos que se acuerden, asegurando la necesaria coordinacién de los mismos y en su
caso procediendo a su creacion.

b) Elimpulso, gestién, coordinacién y financiacién de las actuaciones comprendidas en el
mismo Convenio que seguidamente se enumeran y las actividades complementarias de
éstas, asi como, en su caso, la realizacién de aquellas obras que los firmantes del Convenio
de Colaboracién de 7 de mayo de 2003 le deleguen, que debera ejecutar dentro de los
términos del citado Convenio, y que responden a los siguientes objetivos:

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,

(Contintia)
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ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2017

- Reconversién de los accesos ferroviarios a la nueva estacién intermodal, mediante la
construccidn de un trazado adaptado a la nueva funcionalidad ferroviaria y a la ltegada
de la alta velocidad de forma que sea compatible con la red existente, incluyendo el
soterramiento del pasillo ferroviario de acceso a la estacion desde el entorno de la
futura Via Parque con el fin de posibilitar la permeabilizacién del actual trazado y
liberar el suelo necesario para realizar la operacién urbanistica.

- La adaptacién de los trazados de mercancias de acceso al puerto a la nueva situacién.

- La sustitucion de la actual estacién RENFE de Alicante por una intermodal capaz de
atender el previsible crecimiento de los servicios ferroviarios y permitir el intercambio
con los restantes modos de transporte del area.

- La potenciacién del servicio de cercanias, del tramo Alicante - Elche de la linea
Alicante - Murcia mediante la construccién de una variante que elimine la inversién de
marcha de San Gabriel y solucione los problemas de integracién del ferrocarril en la
zZona costera situada al sur de este apeadero.

- El acondicionamiento para cercania del tramo entre futura via Parque y San Vicente
del Raspeig.

¢) Larealizacién de operaciones urbanisticas en los terrenos que se declaren innecesarios
para el ferrocarril, por haberse procedido al traslado, soterramiento o modificacién de las
instalaciones ferroviarias, previa realizacidn de los tramites necesarios para proceder ala
desafectacién de dichos terrenos y de acuerdo con los dispueste en el Convenio de
Colaboracién de 7 de mayo de 2003.

(iii) Coste: El coste inicialmente estimado en el convenio entre el Ministerio de Fomento, la

Generalitat Valenciana, el Ayuntamiento de Alicante, RENFE y GIF para la remodelacién de
la red arterial ferroviaria de la ciudad de Alicante de 7 de mayo de 2003, asciende a 187,92
millones de euros (incluido IVA al 16%), que segin se acuerda en el mencionado convenio,
seran financiados por el Grupo Fomento por importe de 69,5 millones de euros, por la
Generalitat Valenciana, por importe de 48,42 millones de euros, y por la obtencién de
plusvalias en el desarrollo urbanistico a realizar sobre los terrenos liberados del uso
ferroviario, por importe de 70 millones de euros, después de considerar costes de
expropiacidn, urbanizacién y financiacion.

Las aportaciones maximas por tanto previstas para todas estas actuaciones son

a) las inversiones que financian las partes del convenio 2003,
b) los recursos que la sociedad genere,

c) y los fondos europeos que en su caso puedan obtenerse.

(iv) Recursos excedentarios/deficitarios: En caso de existir recursos excedentarios,

después de llevar a cabo fodas las actuaciones previstas, los accionistas podran acordar su
reinversién en otras mejoras de infraestructura de la ciudad de Alicante.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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Nada establece el Convenio para el casoc opuesto, es decir, para el supuesto en el que los
recursos estimados no sean suficientes para culminar las actuaciones previstas. A falta de
un procedimiento especifico, los socios entienden que la forma de resolver tal situacién es
por acuerdo expreso y posterior de los accionistas. En este sentido y dada la especial
situacién econdmica que hemos atravesando durante pasados ejercicios y ante la dificultad
de cumplir integramente los objetivos fijados en el Convenio, los socios a lo largo de los
ejercicios 2016 y 2017 han venido manteniendo diversas reuniones con el fin de establecer
mediante los acuerdos oportunos un nuevo marco de funcionamiento para sociedad, tal y
como mas adelante se detalla en esta Memoria.

(v) Imputacidn de las inversiones econémicas a realizar:
En relacién con las inversiones a realizar por los socios el Convenio 2003 establece que:

- La_inversién del Grupo Fomento ser la correspondiente a la adaptacién del pasillo
ferroviario y la estacién existente a la llegada de la Alta Velocidad a Alicante prevista en
el Plan de Infraestructuras de Transporte 2000-2007 y las actuaciones de cercanias y
mercancias definidas en los apartados 2, 4 y 5 del punto tercero de los acordados
siendo la inversién estimada de 69,5 millones de euros, y se efectuard por el GIF y
RENFE (VIALIA) (ahora ADIF, ADIF Alta Velocidad y Renfe Operadora) conforme a las
previsiones presupuestarias y de acuerdo con los procedimientos establecidos a estos
fines.

- En relacién con la Generalitat Valenciana el Convenio de 2003 establece que esta
contribuira a la financiacién del conjunto de las actuaciones con 48,42 millones de
euros, de acuerdo con las férmulas y la distribucién de anualidades que en desarrollo
del convenio se concrete. En desarrollo de este compromiso de financiacién, con fecha
4 de junio de 2012, AVANT y la Generalitat Valenciana, a través de la Conselleria de
Infraestructuras, Territorio y Medio Ambiente, firmaron el Convenio regulador de la
aportacién econémica de la Generalitat comprometida en el Convenio de 7 de mayo de
2003. Con posterioridad, el 22 de febrero de 2013 la Sociedad y la Generalitat
Valenciana firmaron una Adenda al convenio suscrito en junio de 2012 en la cual se fija
el calendario de aportaciones a realizar por parte de la Generalitat Valenciana y el
importe de financiacién que recibird la Sociedad a través de Fondos FEDER. En la
mencionada Adenda, se detalla la reprogramacién financiera de tramo regional del
Programa Operativo FEDER y se indica la asignacién a la Generalitat para la
remodelacién de la Red Arterial Ferroviaria de la Comunidad Valenciana asignando un
importe elegible de 37.437.500 euros.

El 30 de diciembre de 2013, la Sociedad, la Generalitat Valenciana y ADIF (ahora ADIF-
Alta Velocidad) firmaron un convenio por el cual se incrementaba en 1.576.316 euros
el Programa Operativo FEDER CV. 2007-2013 en la actuacién Remodelacién Red
Arterial Ferroviaria CV correspondiente a la ciudad de Alicante, al tiempo que se
establecia como medio de gestidn mis eficaz y rapido, la cesién por parte de la
Generalitat Valenciana a ADIF- (ahora ADIF-Alta Velocidad) del importe FEDER
correspondiente a la ciudad de Alicante, comprometiéndose esta tltima a que una vez

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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recibido el importe, esto es 31.526.316 euros, se subrogaria, por dicho importe, en
parte de las obligaciones que la Generalitat Valenciana tiene adquiridos con la Sociedad
a través del Convenio y Adenda anteriormente citados.

Tras la firma del citado convenio se dio inicio a la gestién del mismo, y el 30 de abril de
2014 se ingres6 un importe de 28.275.230 euros.

En relacién con el resto de aportaciones comprometidas por la Generalitat Valenciana,
y en cumplimiento de lo establecido en la mencionada Adenda y en los convenios
anteriormente descritos, durante los ejercicios 2012 y 2013 aporté a la Sociedad
600.000,00 euros y 650.824,00 euros respectivamente. En el ejercicio 2015, la
Generalitat Valenciana aporté 6.206.596,00 euros y durante el ejercicio 2016 ingresé
los 2.904.946,15 euros restantes del importe total comprometido (véase nota 11).

- En relacién con los recursos a generar directamente por la Sociedad en el punto
siguiente de esta Nota se explica las actuaciones que en relacién a ellos se han llevado a
cabo por la sociedad y por sus socios,

B} Actividad de la Sociedad

Desde su constitucién, la Sociedad se ha dedicado a trabajar junto a las distintas
Administraciones Piblicas implicadas en la remodelacién de la red arterial ferroviaria de la
cindad de Alicante, colaborando en la definicién de estudios previos, en el andlisis del
desarrollo urbanistico y en la preparacién de la propuesta global sobre los terrenos que seran
liberados de su uso ferroviario, dirigiendo prioritariamente su actividad a cumplir con sus.
objetivos de financiacidn previstos en el convenio 2003.

Para poder iniciar la ejecucién de las obras en el plazo més breve posible y con independencia
del momento en que se materialicen los aprovechamientos urbanisticos, el Acuerdo
UNDECIMO del Convenio de 2003, autorizé a la sociedad a acudir a canales de financiacion
externos.

Atendiendo a esta autorizacién genérica de Convenio v dado que ya se habian iniciado los
procesos urbanisticos previstos en el mismo, los administradores de la sociedad, acordaron el
26 de febrero de 2009 iniciar las negociaciones necesarias para la obtencién de un crédito por
importe maximo de 100 millones de Euros, cuyo destino serfa financiar el proyecto

constructivo de Accesos a Alicante Fase II Seccién norte redactado por ADIF, aprobado por
BOE y licitado y adjudicado por ADIF (BOE niim.: 62 de 14 de marzo 2011).

Fruto de las negociaciones que se llevaron a cabo con distintas entidades de crédito el 21 de
julio de 2010 la sociedad suscribi6 ante el Banco Espaiiol de Crédito {(Banco Agente), Bankinter
y el Banco Pastor un Contrato de linea de crédito de caracter sindicado por importe total
mdximo de 90.000.000 de euros destinado a financiar parcialmente los costes del proyecto de
nuevos accesos a Alicante Fase Il Seccién Norte.

Con fecha 10 de mayo de 2013, se alcanzb un acuerdo de novacién modificativa no extintiva y
ratificacion de garantfas con las Entidades Financieras acreedoras de la linea de crédito

descrita reestructurandolo como préstamo, en dos tramos y por importe total de 71.425.765
euros.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anunales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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Simultineamente la sociedad suscribié con la Generalitat el convenio regulador de las
aportaciones comprometidas por la Generalitat en el Convenio de 2003.

Iniciadas las obras de acceso a Alicante Fase I[I Seccidn Norte, la sociedad aboné las
certificaciones hasta su culminacién y puesta en servicio de las nuevas instalaciones
ferroviarias.

Paralelamente, la sociedad ha venido trabajando en la generacién de ingresos mediante la
enajenacion de suelos con los que hacer frente a las actuaciones que tiene encomendadas

Para ello y adicionalmente a los compromisos asumidos por los socios descritos en los
parrafos anteriores, para la puesta en valor de los suelos mediante su urbanizacién, es
necesario que se lleve a cabo la gestién urbanistica correspondiente. En este contexto, y
atendiendo al acuerdo décimo del convenio de 2003, es responsabilidad del Ayuntamiento de
Alicante y la Generalitat Valenciana promover la aprobacién de las modificaciones o revisiones
del planeamiento urbanistico, que se consideren necesarias para alcanzar dicho fin, A tal fin, el
Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrado el dia 16 de noviembre de 2010, acordé
por unanimidad de sus miembros, aprobar y aceptar la encomienda realizada por el Excmo.
Ayuntamiento de Alicante a la Sociedad AVANT para la redaccién de las modificaciones
necesarias al documento de ordenacién del planeamiento sobre los terrenos en el Ambito de
las actuaciones de integracién del ferrocarril.

Atendiendo al acuerdo alcanzado por su Consejo de Administracién, la sociedad,
conjuntamente con los servicios técnicos municipales confecciond un documento de
ordenacién preliminar del Plan Especial del Sector 01/2 del Plan General de Alicante que
mediante Decreto de Junta de Gobierno Local del Ayuntamiento de Alicante de 14 de enero de
2013 se someti a Participacién Pablica de conformidad con los tramites establecidos para los
Estudios de Integracion Paisajistica del Plan Especial, recogidos el Decreto 120/2006, de 11 de
agosto, del Consell, por el que se aprobé el Reglamento de Paisaje de la Comunitat Valenciana.

Concluido el periodo de participacién piblica, y a la vista de las propuestas presentadas la
Junta de gobierno local del Ayuntamiento de Alicante aprobé unos criterios de ordenacién a
considerar en la redaccién del documento del Plan Especial del Sector 0I/2. Una vez estuvo
elaborado y presentado el documento el pleno del Ayuntamiento acordé en su sesién de 28 de
marzo de 2014, iniciar el periodo de exposicién piiblica.

El 25 de abril de 2014 se anuncié en el DOCV el inicio del periode de informacién y
participacién publica del Plan Especial del Sector 0I/2 del Plan General de Alicante. La
documentacién sometida a exposicién piblica consistié en la Memoria, Normas, Catalogo y
Planos del referido Plan Especial, asi como una serie de anejos técnicos, como Estudio de
Trafico y Movilidad, Estudio de Integracién Paisajistica, Estudio Acistico, Estudio de
Inundabilidad, Memoria de Sostenibilidad Econémica y, finalmente, dos estudios

complementarios relatives a anélisis bioclimatico y estrategias de sostenibilidad asociadas at
proceso de transformacién urbanistica.

Durante el citado periodo, se desarrollaron numerosos encuentros y reuniones informativas y
de debate entre la entidad promotora del Plan Especial, la sociedad piiblica AVANT, y diversos
colectivos de interesados, junto con representantes del Ayuntamiento de Alicante.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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Asimismo, el Plan Especial y su documentacién aneja fue sometida a consulta de las diferentes
Administraciones sectoriales afectadas conforme a la legislacién especifica en cada materia,
habiéndose recibido informe en materia de afecciones ferroviarias, confederacién hidrogréfica,
vias pecuarias, evaluacién ambiental y territorial, patrimonio cultural y transporte.

Concluide este tramite el Pleno del Ayuntamiento en la sesién celebrada el 22 de diciembre de
2014 acordé resolver las alegaciones y fijar criterios a introducir en el Plan Especial de la
operacién Integrada N2 para su aprobacion Provisional.

El Plan Especial de la operacion Integrada n? 2, fue aprobado provisionalmente por el pleno
del Ayuntamiento de Alicante, de 9 de marzo de 2015 y remitido a la Conselleria competente
de la Generalitat Valenciana para su aprobacién definitiva con fecha de entrada en dicha
Consellerfa de 13 de mayo de 2015.

Con fecha de 23 de diciembre de 2015, la Consellerfa emitié informe en el que se solicita del
Ayuntamiento determinadas aclaraciones respecto al Plan Especial. A la vista de este tltimo
requerimiento de la Conselleria, durante los pasados ejercicios 2016 y 2017, se han venido
manteniendo diferentes reuniones entre representantes de la Consellerfa y del Ayuntamiento,
al fin de poder alcanzar una propuesta que pudiera contar con los requisitos necesarios para
garantizar su aprobacién definitiva. A la fecha, esta propuesta definitiva todavia no ha podido

alcanzarse, si bien los socios estan trabajando para que la misma pueda culminarse a lo largo
del aiio 2018.

Concluido el proceso de aprobacién del documento de planeamiento serd necesario iniciar los
trabajos de redaccién de los decumentos de gestién de sector, para lo cual la sociedad tiene
previsto concursar el proyecto de urbanizacién y redactar la reparcelacién del sector OI/2
Renfe del PGOU de Alicante, los cuales permitiran iniciar las obras de urbanizacién mediante el
correspondiente programa de actuacién urbanistica.

(€) Modificaciones en el accionariado de la Sociedad

Con la entrada en vigor de la Ley 39/2003, del 17 de noviembre, del Sector Ferroviario, que
tuvo lugar el 31 de diciembre de 2004, y en virtud de lo dispuesto en su Disposicién Adicional
Primera, la entidad pablica empresarial Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (RENFE)
cambié su denominacién por la de Administrador de Infraestructuras Ferroviarias {ADIF),

asumiendo las funciones asignadas al administrador de infraestructuras ferroviarias en la
citada norma,

Asimismo, de acuerdo con lo establecido por las Disposiciones Adicionales Primera y Segunda
de la Ley del Sector Ferroviario, queda extinguida la entidad piiblica empresarial Gestor de
Infraestructuras Ferroviarias (GIF), pasando el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias
(ADIF) a subrogarse en todos los derechos y obligaciones del GIF y pasando la misma a ser
titular de todos los bienes de dominio piblico o patrimoniales que, a la fecha de entrada en
vigor de la mencionada norma sectorial, tuvieses adscritos o perteneciesen al GIF.

Por dltimo, de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicién Adicional Tercera de la mencionada
Ley del Sector Ferroviario, se crea la entidad publica empresarial RENFE-Operadora, cuyo
objeto es la prestacién de servicios de transporte ferroviario, tanto de mercancias como de

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas annales del ejercicio terminade en 31 de diciembre de 2017,
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viajeros. La entidad ptiblica empresarial RENFE - Operadora tendrd, para el cumplimiento de

sus fines, un patrimonio propio, al que se incorporaran todos los bienes muebles e inmuebles

de la Red Nacional de los Ferrocarriles Espaiioles (RENFE) que sean necesarios para la
prestacion del servicio de transporte ferroviario o que se estimen convenientes para
garantizar su equilibrio financiero.

Mediante Orden del Ministerio de Fomento, se determinard que bienes muebles e inmuebles
de los que hasta la fecha de entrada en vigor de esta Ley han pertenecido o han estados
adscritos a la entidad puiblica empresarial RENFE son necesarios para la prestacién del
servicio de transporte ferroviario. Dichos bienes perteneceran a la entidad puiblica empresarial
RENFE-Operadora. Los restantes se mantendran en el patrimonio de la entidad piblica
empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias.

La Orden FOM 2909/2006, de 19 de Septiembre determiné los bienes obligaciones y derechos
pertenecientes a RENFE operadora.

El articulo 1 del Real Decreto-ley 15/2013, de 13 de diciembre, sobre restructuracién de la
entidad piblica empresarial Administrador de [nfraestructuras Ferroviarias (ADIF) y otras
medidas urgentes en el orden econémico, dispone la creacién de una nueva entidad publica
empresarial, ADIF-Alta Velocidad como organismo publico de los previstos en el articulo
43.1.b) de la Ley de Organizacién y Funcionamiento de la Administracién General del Estado,
por escision de la rama de actividad de comstruccién y administracién de aquéllas
infraestructuras ferroviarias de alta velocidad y otras que se le atribuyan y estén
encomendadas hasta la fecha de entrada en vigor de!l mismo ADIF.

ADIF-Alta Velocidad asume las funciones asignadas al administrador de infraestructuras
ferroviarias por la Ley del Sector Ferroviario, en relacién con aquellas infraestructuras
ferroviarias cuya titularidad le haya sido atribuida, asi como con las que se le atribuyan en un
futuro. Asimismo, mediante la Orden PRE/2443/2013, de 27 de diciembre, se determinaron
los activos y pasivos de la entidad piblica empresarial Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias que pasan a ser titularidad de la entidad publica empresarial ADIF-Alta Velocidad.
En su anexo VIII, de participacién en sociedades asignadas, se fija el porcentaje de
participacién de ADIF-Alta Velocidad en la Sociedad siendo éste del 30,00%, y el 7,50%
restante permanece en la entidad Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF).

Al cierre del ejercicio el reparto de acciones de la Sociedad queda como sigue:

Generalitat Valenciana 25,00%
Excelentisimo Ayuntamiento de Alicante 25,00%
ADIF-Alta Velocidad 30,00%
ADIF 7,50%

RENFE operadora 12,50%

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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EL CIF es el A-53768636. La sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Alicante, Tomo
2678, folio 67 hoja A-77954,

(D} Propuesta de modificacion de convenio

A la vista de la situacién econémica general surgida tras la crisis econémica padecida en los
ultimos afios y a las perspectivas reales que, como consecuencia de aquello tienen los objetivos
fijados en el convenio de 2003, la Sociedad, a través de su érganos de administracién, acordd
modificar los objetivos inicialmente previsto en el Convenio 2003 y ajustarlos a esa nueva
realidad nacida a raiz de la crisis econémica. Para ello aprobé con fecha 20 de julio de 2017 las
bases para la modificacién del Convenio de 7 de mayo de 2003, y que son las siguientes:

Bases aprobadas por el Consejo de Administracién de 20 de julio de 2017:

a. La modificacién del Convenio de 7 de mayo 2003 o suscripcion de un nuevo convenio
para su adaptacién a la situacién real y a los acuerdos que se adopten.

b. La transmision de determinados activoes incluidos en el Balance de Situacion de la
Sociedad por un importe de 89.021.313,55 a ADIF y ADIF-AV a cambio de la
cancelacién de las deudas societarias.

Asf se propone la modificacién de lo dispuesto en el Acuerdo Quinto del Convenio
2003, relativo a la puesta a disposicion de los terrenos liberados del servicio
ferroviario, que en lugar de su aportacién se realizard por ADIF y ADIF A.V. una
aportacién econémica en los siguientes términos y condiciones:

% 29.595.276,56 euros, se pagardn antes del 4 de agosto de 2017, a las
entidades bancarias Acreditantes por cuenta de la sociedad, coincidiendo
dicha cantidad con las garantfas econdmicas otorgadas por estas EPE a
través de las confort-letter en el contrato de crédito, subrogdndose asi en la
posicion de las entidades Acreditantes en el contrato de crédito por la citada
cantidad.

# 31.059.206,86 euros, antes del 30 de octubre de 2017, que se abonardn a las
Acreditantes con posterioridad a la suscripcidn del Convenio con la finalidad
de proceder a la cancelacién y liquidacion del contrato de crédito,
subrogdndose en la posicién de las Acreditantes en dicho contrato.

% 28.366.830,13 euros por compensacion de deuda, con el siguiente detalle:

o Por compensacion de la deuda de la Sociedad con la E.P.E. ADIF A.V.
del contrato de crédito mercantil (1.285.253,60€)

o Por compensacion de las aportaciones de acuerdo al Convenio 2013
entre la E.P.E. ADIF-AV, Generalitat Valenciana y la Sociedad
(26.250.698,26€).

o Por compensacidn de la deuda de la Sociedad con la EP.E. ADIF-A.V.
de los trabajos realizados (659.337,08€),

o Por el abono en cuenta para el reembolso de la deuda de la Sociedad
con proveedores asociada a los bienes que se adquirirdn
(171.541,19€).

Los importes son sin IVA y se incrementardn con los IVA que resulten de aplicacion.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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¢. Teniendo en cuenta los desembolsos econdmicos efectuados por la transmisién de
activos que constan en el Balance de Situacién de la sociedad, las EPE Adif y ADIF
AV, no aportardn ni pondrdn a disposicién de la Sociedad, tal y como se preveia en el
Convenio de 7 de mayo de 2003, los terrenos no necesarios para el ferrocarril,
conservando estas EPE el pleno dominio de los mismos, y quedando por tanto sin
efecto la obligacién establecida.

d. Para que con la cantidad de 31.059.206,86 euros se produzca la liquidacion de Ia
deuda actual con las entidades Acreditantes, con la consiguiente cancelacién del
contrato de crédito, deberd realizdrse su desembalso antes del 31 de octubre de 2017.
De no realizarse antes de esta fecha dicho desembolso, el importe de la liguidacién
final se incrementard de la forma siguiente:

» 31.176.950,44 euros si se suscribe entre el 1/11/2017 y el 30/11/2017,

> 31.412.437,62 euros si se suscribe entre el 1/12/2017 y el 31/12/2017.

> Si no fuera cancelado el contrato de crédito antes del 31 de diciembre de 2017, el
importe a abonar serd el importe integro efectivamente devengado y debido en la
fecha de dicho pago.

e. La aprobacidn definitiva por el Excmo. Ayuntamiento de Alicante y por la Generalitat
Valenciana, en sus respectivas competencias, del Plan Especial en el Sector 10/2
dividido en dos sectores independientes.

¥" El primero de ellos posibilitard a corto/medio plazo materializar en torno al 97%
de los 220.000 m2t de aprovechamientos totales previstos en el Plan Especial de
la Operacién Integrada Nim. 2 (0I/2) del PGOU de Alicante aprobado
provisionalmente en el afio 2015 por el Ayuntamiento de Alicante]}.
El segundo corresponderd exclusivamente al dmbito de la infraestructura
ferroviaria no incluida en el primer sector. No obstante, en el periodo transitorio

~ hasta el desarrollo de este segundo sector, dicho Plan deberd permitir la
edificabilidad y usos ya previstos en el Plan Especial aprobado provisionalmente
en 2015 por el Ayuntamiento de Alicante. Asimismo.

v Adif y/o ADIF AV. podrd tramitar un nuevo edificio de estacién (modalidad

Vialia) cuya ubicacion, disefio y estructura se coordinardn de forma que

garantice la viabilidad de las futuras Fases del Proyecto de Integracién del
Ferrocarril en la ciudad.

e

f La financiacion de las cargas de urbanizacién necesarias para el desarrollo de la
actuacién urbanistica prevista en el Plan Especial citado, incluyendo los costes
operativos de la Sociedad, correrd a cargo de todos los socios en funcién del porcentaje
accionarial, mediante la suscripcion de uno o varios préstamos participativos o de
aportaciones econdmicas periddicas que serdn devueltas en la medida en la que se
obtengan beneficios o plusvalias por venta de suelos, todo ello sin perjuicio de las
obligaciones que le corresponden a la propiedad del suelo afectado segiin lo previsto en
la legislacién urbanistica de la Comunidad Valenciana.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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Una vez reintegrados a todos los socios los desembolsos realizados, los excedentes de los
ingresos obtenidos por la venta de suelos se invertirdn en las necesidades de reforma,
modernizacion o renovacién que pudiera tener la futura estacién intermodal.

g- La suscripcién, a la mayor brevedad posible, de un contrato de préstamo
participativo de 603.074 euros para que la Sociedad pueda afrontar los gastos
operativos hasta la finalizacion del ejercicio 2018 y asi tener continuidad con la
actividad social hasta la materializacién de estos acuerdos.

h. La participacién econdmica en el capital social de los accionistas de “Alicante Nodo
del Transporte, S.A.", se mantendrd en los porcentajes actuales.

i Los cargos de Presidente, Vicepresidentes Primero, Segundo y Tercero serdn
ocupados por el Secretario de Estado de Infraestructuras del Ministerio de Fomento,
por el Alcalde de Alicante, por el Consejero de Fomento de la Generalitat Valenciana y
por el Presidente de Adif.

J- La sociedad elaborard los estudios y propuestas que permitan la planificacion y
efecucion de las actuaciones urbanisticas definiendo sus costes; asi como propondrd
la creacién de los instrumentos de gestion adecuados para llevar a cabo los proyectos
que se acuerden, asegurando la necesaria coordinacién de los mismos.

Desde la adopcién del citado acuerdo de modificacion del Convenio de 2003, los socios
han estado ultimando el texto de la futura la Adenda Modificativa del Convenio y como
se explica en el punto siguiente de esta Memoria, se han ido ajustando algunos de los
parametros previstos en las bases aprobadas. Por otro lado aunque el objetivo que se fijé
el Consejo era tener aprobada la Adenda antes de la finalizacién del afio 2017 la
complejidad en la tramitacién que resulta necesaria para su aprobacién ha impedido
cumplir con dicho objetivo.

(E) Ajustes en el importe de transmisién de Activas

Desde la adopcion del acuerdo de 20 de julio de 2017 de aprobacién de las bases para la
modificacién del convenio de 2003, el importe de transmisién de los activos de la Sociedad a

favor de las EPE’s ADIF y ADIF AV, se ha visto modificado de conformidad con el siguiente
detalle:

Por asuncién de Deuda financiera 60.654.483,42 euros;

# 29.595.276,56 euros, abonados por Adif y Adif AV el 31 de Julio de 2017, a
las entidades bancarias Acreditantes por cuenta de la sociedad,
coincidiendo dicha cantidad con las garantias econdémicas otorgadas por
estas EPE a través de las confort-letter en el contrato de crédito,
subrogandose asi en la posicién de las entidades Acreditantes en el
contrato de crédito por la citada cantidad.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cnentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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# 31.059.206,86 euros, abonados el 28 de diciembre de 2017, por la Sociedad
a las entidades financieras mediante un préstamo mercantil otorgado por
las EPE’s a la Sociedad de igual fecha y con la finalidad de proceder a la
cancelacion y liquidacién del contrato de crédito.

Por Compensacién de deuda con las EPE’s 28.387.729,05 euros con el siguiente
detalle:

% Por compensacién de la deuda de la Sociedad con la E.P.E. ADIF AV. del
contrato de crédito mercantil (1.281.620,21 euros).

Por compensacién de las aportaciones de acuerdo al Convenio 2013 entre
la E.P.E. ADIF-AV,, Generalitat Valenciana y la Sociedad (26.115.870,88€).
Por compensacion de la deuda de la Sociedad con la E.P.E. ADIF-A.V. de los
trabajos realizados (797.797,85 euros).

Por el abono en cuenta para el reembolso de la deuda de 1a Sociedad con el

proveedor Ute-Aco Levante asociada a los bienes que se adquiriran
(192.440,11 euros).

L

#

importe total resultante: 89.042.212,47 euros.

El incremento en 20.898.92 euros respecto a los 89.021.313,55 euros acordado como importe
de transmisién en el Consejo de Administracién de 20 de julio de 2017, obedece a un mayor
coste de obra debido a la posterior emisién y recepcién de una factura de la empresa Ute-Aco
Levante por trabajos prestados para la liquidacién de la obra de Accesos a Alicante Fase II
Seccién norte.

(2) Bases de presentacién
(2) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta
por las notas 1 a 24, se han preparado a partir de los registros contables de Alta Velocidad
Alicante Nodo de Transporte S.A,, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable, en concreto, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/07, de 16 de noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre y por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2017, que
han sido formuladas el 30 de julio de 2018 serin aprobadas por la Junta General de
Accionistas sin modificacién alguna.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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12
ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2017

(b) Principios contables no obligatorios aplicados

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios.
No existe ningan principio contable que, siendo significativo su efecto, se hay dejado de
aplicar.

(c) Comparacién de la informacién

Se modifica la estructura de presentacién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
formuladas en el modelo abreviado, a efectos de comparabilidad con los datos del ejercicio
2016 y se afladen dos nuevos estados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo.

(d) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de
la Sociedad.

(e) Principio de empresa en funcionamiento
Financiacién

Tal y como se dice en la Nota 1.B) y como posteriormente se desarrolla en la nota 14.b), la
Sociedad suscribid, el 21 de Julio de 2010, un contrato de linea de crédito de caracter
sindicado ante el Banco Espafiol de Crédito (Banco Agente), Bankinter y el Banco Pastor por
importe total maximo de 90.000.000 de euros destinado a cancelar la deuda existente en
ese momento y a financiar parcialmente los costes del proyecto descrito en la nota 1, que
tienen como objetivo Ultimo la llegada de la alta velocidad a la ciudad de Alicante y cuyo
vencimiento se acordd para el 31 de diciembre de 2015.

Con posterioridad, el 10 de mayo de 2013, la Sociedad y sus socios alcanzaron un acuerdo
de novacién modificativa no extintiva y ratificacién de garantias de la linea de crédito
descrita en la presente nota, reestructurdndolo como préstamo, en dos tramos y por
importe total de 71.425.765,47 euros. En virtud de dicha novacién, se normalizaron
disposiciones de crédito, y se establecieron nuevos cuadros de amortizacion para los dos
tramos en los que quedé configurado el préstamo.

Simultineamente a la formalizacién de la mencionada novacién, se ratificaron y
establecieron una serie de garantias mediante la firma de las respectivas “Comfort-letter”
por parte de los socios de la Sociedad en virtud de las cuales todos ellos se comprometen
mancomunadamente a realizar las aportaciones econdmicas que sean precisas para la
gestidn, desarrollo y mantenimiento de la Sociedad y para que ésta pueda cumplir integra y
puntualmente sus obligaciones con las entidades financieras acreedoras.

Por 1ltimo y en relacién a este Crédito/Préstamo, como quiera que la sociedad no obtuvo
ingresos para hacer frente a los compromisos econémicos adquiridos con las entidades
financieras, los socios, a mediados del afio 2016 se emplazaron a buscar antes del
vencimiento del préstamo soluciones alternativas tendentes a obtener recursos suficientes.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anvales del gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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El primer acuerdo alcanzado por los socios fue suscribir un préstamo mercantil con el
Socio Adif AV por importe de 1.281.620,21 euros, con vencimiento a seis meses, para poder
hacer frente al pago de los intereses generados durante el ejercicio 2016.

Ademas, al tiempo que autorizaban la suscripcién de referido préstamo, se emplazaron a
alcanzar a la mayor brevedad posible los acuerdos necesarios para garantizar el
cumplimiento del resto de los compromisos suscritos por la Sociedad. Es por ello que en las
sesiones celebradas en fecha 20 de julio de 2017, tanto en el Consejo de Administracién
como en la Junta General Extraordinaria de AVANT, se adoptaron determinados acuerdos
(condicionados a la modificacién del Convenio del 2003), entre los cuales figuraba el
desembolso por parte de las EPEs ADIF y ADIF AV de la cantidades econémicas necesarias
para la cancelacién del contrato de crédito suscrito por AVANT, a cambio de la transmisién
a las EPES ADIF y ADIF AV de los activos ferroviarios incluides en el Balance de Situacidn de
la Sociedad por un importe total de 89.021.313,55 euros, Este acuerdo supone una
modificacién de los mecanismos fijados en el Convenio de 2003, que preveia que estos
activos ferroviarios financiados por la Sociedad e incluidos en su balance serian entregados
a ADIF y ADIF AV a cambio de los suelos desafectados del uso ferroviario titularidad de
estas entidades publicas; sin embargo, teniendo en cuenta que dichos terrenos no podran
desafectarse a corto se hizo preciso facilitar a la Sociedad de recursos econémicos que
permitan saldar las deudas sociales, en particular las bancarias, evitando asi que las mismas
se vean incrementadas por la demora en su cumplimiento.

En este contexto el 31 de julio de 2017 se alcanzé un acuerdo entre las Entidades
Financieras, las EPEs ADIF y ADIF AV y la Sociedad para la cancelacién de la deuda
dimanante del contrato de crédito, cuyos principales aspectos son los siguientes:

¢ ADIF y ADIF AV abonarian un total conforme a la siguiente distribucién:
o El 31 de julio de 2017, el importe de 29.595.276,56 euros, cantidad a que las
EPEs estaban obligadas por las Comfort-Letter otorgadas.

o (i} Sielpago tiene lugar no mds tarde del 31 de octubre de 2017, el importe a
satisfacer por las EPE ascenderd a TREINTA Y UN MILLONES CINCUENTA Y
NUEVE MIL DOSCIENTOS SEIS EUROS CON OCHENTA Y SEIS CENTIMOS DE
EURO (31.059.206,86€);

o (i) Siel pago tiene lugar entre el 1y el 30 de noviembre de 2017, el Importe a
satisfacer por las EPE ascenderd a TREINTA Y UN MILLONES CIENTO
SETENTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS CINCUENTA EUROS CON CUARENTA Y
CINCO CENTIMOS DE EURO (31.176.950,45€);

o (ifi) Si el pago tiene lugar entre el 1y el 31 de diciembre de 2017, el importe a
satisfacer por las EPE ascenderd a TREINTA Y UN MILLONES
CUATROCIENTOS DOCE MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y SIETE EUROS CON
SESENTA Y TRES CENTIMOS DE EURO (31.412.437,63€); y

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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o (iv) Si el pago tiene lugar con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, el
Importe a satisfacer por AVANT y sus Accionistas serd el importe integro
efectivamente devengado y debido en la fecha de dicho pago (sin que resulta
de aplicacicn en este caso descuento alguno en el pago).

Atendiendo a este acuerdo y en la misma fecha ADIF y ADIF AV procedieron a realizar el
primer pago por importe de 29.595.276,56 euros, otorgindose escritura piblica en fecha
31 de julio de 2017, ante ¢l Notario de Madrid, D. Luis Alejandro Pérez-Escolar Hernando,
que actué en sustitucion del Notario D. Juan José de Palacio Rodriguez, bajo el nlimero de su
protocolo 2.210.

Sin embargo el segundo pago por importe de 31.059.206,86 euros para la cancelacién de la
deuda bancaria, debide a que los tramites administrativos para la autorizacién de la
aprobacidn y firma de la modificacién del Convenio del 2003, no habian finalizado, no fue
desembolsado conforme al citado acuerdo, que se encontraba condicionado a la
modificacion del Convenio. Ante las dificultades y lentitud que supone la tramitacién de un
nuevo Convenio o la modificacién del Convenio del 2003, entre las diferentes
Administraciones y entidades publicas empresariales, y los ajustados plazos para la
cancelacién del contrato de crédito ya vencido y ante el riesgo de que se incrementen los
importes a abonar a proveedores por demora en el pago, los érganos de administracion y
direccién de las EPE’s ADIF y ADIF AV acordaron, por razones de urgencia y en aras
mantener la actividad societaria, conceder un confrato de préstamo mercantil a AVANT,
para que la Sociedad lo destinara a la cancelacién de la deuda y del contrato de crédito
suscrito con las entidades bancarias y al abono de las cantidades adeudadas a proveedores,
evitando el consiguiente agravamiento de la situacién financiera de AVANT al seguir
devengindose altos intereses ordinarios y de demora.

Por ello el 28 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracién de AVANT acordd
suscribir un préstamo mercantil puente por la cantidad de TREINTA Y UN MILLONES
DOSCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y SEIS EUROS CON
NOVENTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO (31.251.646,97€), con las condiciones y pactos que
en el documento de préstamo se establecen cuyo destino fue cancelar la deuda que se
mantenia con las entidades financieras (31.059.206,86€) y con el proveedor Ute-Aco
Levante por importe de 192.440,11 eurocs, [VA excluido y cuyo vencimiento es el 30 de junio

de 2018, fecha en la que los socios estiman se tendrd aprobado y firmado la Adenda
modificativa del Convenio de 2003.

El 28 de diciembre de 2017 se alcanzd un acuerdo de cancelacion de la deuda entre las
Entidades Financieras, las EPEs ADIF y ADIF AV y la Sociedad para la cancelacién de la
deuda dimanante del contrato de crédito, cuyos principales aspectos son los siguientes:

e Las entidades Acreditantes renuncian al cobro de 846.806,20 euros.

e ADIF y ADIF AV abonarian un total de 60.654.483,42 euros, conforme a la siguiente
distribucién.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 20%7.
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o El31dejulio de 2017, el importe de 29.595.276,56 euros abonado, cantidad
a que las EPE’s estaban obligadas por las Comfort-Letter otorgadas.

o Y antes del 31 de diciembre de 2017, el importe restante por un total de
31.059.206,86 euros, una vez a suscrito la modificacién del Convenio
suscrito el 7 de mayo de 2003., abono que se efectud en el mismo dia.

Préstamos participativos

Adicionalmente a los acuerdos anteriormente descritos, el Consejo de administracién
celebrado el 20 de julio de 2017, acordé por unanimidad aprobar la suscripcién de un
préstamo participativo en la cantidad de SEISCIENTOS TRES MIL SETENTA Y CUATRO
EUROS (603.074€), cuyo desembolso corresponde a todos y cada uno de los Accionistas de
forma mancomunada y en funcién de su respectivo porcentaje de participacion en el capital
social, condicionado a la aprobacién de los drganos internos competentes de cada una de
las Administraciones titulares del capital social. En el ejercicio 2017 se ha recibido las
aportaciones correspondientes a la EPE’s ADIF, ADIF AV y RENFE OPERADORA, quedando
pendiente las correspondientes a la Generalitat Valenciana y al Ayuntamiento de Alicante.

Asimismo el Consejo acordé el procedimiento para la financiacién de las cargas de
urbanizacién necesarias para el desarrollo de la actuacién urbanistica prevista en el Plan
Especial citado, incluyendo los costes operativos de la Sociedad, la cual correrd a cargo de
todos los socios en funcién del porcentaje accionarial, mediante la suscripcién de uno o
varios préstamos participativos o de aportaciones econdémicas periddicas que seran
devueltas en la medida en la que se obtengan beneficios o plusvalias por venta de suelos,
todo ello sin perjuicio de las obligaciones que le corresponden a la propiedad del suelo
afectado segtin lo previsto en la legislacién urbanistica de la Comunidad Valenciana.

A tal fin la Sociedad ha elaborado un estudio con las necesidades financieras de la Sociedad
para los préximos ejercicios, el cual una vez aprobado por los socios se incorporara a la
Adenda Modificativa del convenio de 2003.

Aportaciones econdmicas de la Generalitat Valenciana comprometidas en el Convenio de
2003.

Como se ha recogido en este Memoria en la Nota 1.(A).(v) la Generalitat Valenciana, a través
de la Conselleria de Infraestructuras, Territorio y Medio Ambiente, ha realizado diversas
aportaciones en cumplimiento de los compromisos econémicos contrafdos en el Convenio
de 2003 y que se resumen en el siguiente cuadro::

» Obrasrealizadas directamente por la Generalitat Valenciana: 8,10 M€
¢ Aportacion mediante acuerdo de cesidn de recursos GV a ADIF: 31,53 M€
» Aportacién directa de los presupuestos de la GV: 10.36 M€

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,

(Continaa)
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Lo que supone un total de 49,99 millones de euros, de los que la sociedad recibe
directamente 38,63 millones de euros, como mas adelante se detalla.

Fondo de maniobra

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad presentaba un fondo de maniobra positivo de
2.640.415,48 euros.

Con respecto al fondo de maniobra (diferencia entre activo corriente y el pasivo corriente),
indicar que del activo corriente de la sociedad, el 95,90% de dicho activo corriente est
formado por el crédito que la sociedad mantiene con ADIF y ADIF AV (62.926.341,60
euros). Del pasivo corriente por importe de 62.973.125,96 euros, el 99,94% esta formado
por las deudas que a sociedad mantiene con ADIF y ADIF AV, por importe de 62.936.952,39
euros. Por acuerdo del Consejo de Administracién de 20 de julio de 2017, estos activos y
pasives se van a compensar,

(e) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacién de politicas contables.

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle
de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las
hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas anuales:

Mediante el acuerdo del Consejo de administracién de fecha 20 de julio de 2017 y su
posterior ratificacién por la Junta General Extraordinaria celebrada el mismo dia, los
organos de administracién de la sociedad aprobaron las bases para la modificacién del
Convenio de 2003 para su adaptacién a la situacién real, contemplandose entre otros, la
transmisién de todos los activos ferroviarios a ADIF Y ADIF AV a cambio de la cancelacién
de deudas. societarias, y por lo tanto de la cancelacién de las deudas con las entidades
financieras y el compromiso de los socios de efectuar aportaciones econémicas a la
sociedad mediante préstamos participativos destinados a financiar sus gastos operativos y
las inversiones previstas en la Adenda Modificativa del Convenio.

No obstante los esfuerzos realizados desde julio de 2017 para alcanzar un texto definitivo
de la Adenda modificativa del Convenio, las dificultades y la lentitud que supone la
tramitacion de un nuevo Convenio o la modificacién del Convenio del 2003, entre las
diferentes Administraciones y entidades puiblicas empresariales, y los ajustados plazos para
la cancelacién del contrato de crédito vencido y ante la seguridad que no se podria alcanzar
un acuerdo definitivo antes de finalizar el ejercicio, los 6rganos de administracién de la
sociedad acordaron suscribir un préstamo mercantil con ADIF Y ADIF AV, para que la
Sociedad lo destinara a la cancelacién de la deuda y del contrato de crédito suscrito con las
entidades bancarias y al abono de las cantidades adeudadas a proveedores. Mediante este
préstamo, el 28 de diciembre de 2017 la sociedad cancelé la deuda con las entidades
financieras. Dicho préstamo esta previsto que sea cancelado antes del 30 de junio de 2018,
fecha de vencimiento del mismo, tras la firma de la Adenda al convenio, y mediante la
transmisién formal de los activos ferroviarios financiados por la sociedad. En este sentido

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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destacar que la transmisién de facto de estos activos se produjo al tiempo de su puesta en
funcionamiento (junio de 2013 y diciembre de 2015) y la transmisién contable se ha
realizado durante los ejercicios 2016 y 2017, tal y como se explica en esta memoria en la
Nota (10). La certeza de que dichos acuerdos seran finalmente aprobados por la Junta de
socios, quedando normalizada la situacién financiera de la Sociedad, ha llevado a los
administradores a formular estas cuentas anuales de acuerdo con el principio de empresa
en funcionamiento. ‘

(3) Aplicacién del Resultado
El Consejo de Administracion propondra a la Junta la siguiente aplicacién del resultado:

EUROS
BASE REPARTO 2017
Resultado del ejercicio 971.190,11
DISTRIBUCION

Resultados negativos de ejercicios anteriores | 971.190,11

El 28 de diciembre de 2017 la Junta General de Socios aprobé la distribucién del resultado de
2016, consistente en:

EUROS
BASE REPARTO 2016
Resultado del ejercicio (851.925,21)
DISTRIBUCION

Resultados negativos de ejercicios anteriores | (851.925,21)

(4) Normas de Registro vy Valoracién

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los principios contables
y normas de valoraci6n contenido en el Plan General de Contabilidad. Los principios son
los siguientes:

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales det ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacién del coste de produccién de las existencias. La
capitalizacion del coste de produccidn se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados
por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance de situacién por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Costes posteriores

Los costes posteriores incurrides en el inmovilizado intangible, se registran
como gasto, salvo que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados
de los activos.

(ii) Vida util y amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se
realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de
su vida 1til mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacién titil estimada
Aplicaciones informaticas Lineal 4 afios

La Sociedad revisa el valor residual, la vida \itil y el método de amortizacién de
los inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en

los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(iii) Deterioro de valor del inmovilizado

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la
Sociedad revisa los importes en libros de sus activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacion para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, la Sociedad calculard el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado er 31 de diciembre de 2017.
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b) [nmovilizado material

@]

(i)

(tif)

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su
precio de adquisicién o a su coste de produccién, siguiendo los mismos
principios que los establecidos en la determinacion del coste de produccién de
las existencias. La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del
epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de
pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracién de los costes
incurridos. El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por
su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

Amortizaciones

La amortizaciéon de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su
vida 1til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos su valor residual. La sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente que tenga un
coste significativo con relacion al coste total del elemento y una vida qtil
distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina
mediante la aplicacién de los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Afios de
amortizacidn vida Gtil
estimada
QOtras instalaciones Lineal 8,33
Mobiliario Lineal 10
Equipos para procesos de informacién Lineal 4
Otro inmovilizado material Lineal 8,33

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 1itil y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan
aquellos costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminadoe en 31 de diciembre de 2017.
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el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en
resultados a medida que se incurren.

(iv} Deterioro de valor de los activos

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la
Sociedad revisa los importes en libros de sus activos no financieros sujetos a
amortizacidn o depreciacién para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, la Sociedad calculard el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

c) Politica y gestién de riesgos
La gestidn del riesgo esta controlada por la direccién de la Sociedad con arreglo a
determinadas politicas enfocadas a la gesti6n del riesgo global, asi como para materias
concretas tales como riesgo de liquidez y riesgo tipo de interés,

(i)  Riesgo de liquidez

La Sociedad, lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo, no obstante nos remitimos a la nota 2.e.

(ii}  Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos
de efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Los recursos ajenos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés
de los flujos de efectivo. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los
recursos ajenos materializados en pélizas de crédito, y la negociacion de financiacién
adicional conforme los proyectos se vayan desarrollando. La Sociedad gestiona el
riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de
interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico de
convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo.
Generalmente, la Sociedad obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable
y los permuta en interés fijo que son generalmente mas bajos que los disponibles si la
Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos.
Bajo las permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a
intercambiar, con cierta periodicidad, la diferencia entre los intereses fijos y los
intereses variables calculada en funcién de los principales nocionales contratados.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas annales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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d) Arrendamientos

(] Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos,
se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos.

(ii)  Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento
excepto que resulte mas representativa otra base sistemdtica de reparto por refiejar
mds adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

Instrumentos financieros
(i) Clasificacidon y separacidn de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momente de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdémico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias

atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su
reconocimiento inicial.

(ii) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se
clasifican como mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento
inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o
readquirirlo en el corto plazo

Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencidn de
beneficios a corto plazo.

Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como
instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato
de garantia financiera.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del efercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,

(Continia)



22
ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2017

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente
al valor razonable, Los costes de transaccién directamente atribuibles a la compra o
emisién se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida
que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccién en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicién por
otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen en las partidas por su
naturaleza.

(iii)  Préstamosy partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados
en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por
su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(iv}]  Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
(v} Bajus de activos financieros

'Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion
recibida, neta de gastos de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos
asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto.

(vi)  Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que han ocurride después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo

futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado
con fiabilidad.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

(vii) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia
entre el importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado
que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de
arrendamiento.

(viii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente
por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccién que son
directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(ix)  Bajasy modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

Existencias
Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o por su coste de produccién o por
su valor neto realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas,

otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se
deducen en la determinaci6n del precio de adquisicién.

En el caso de adquisicién de terrenos o solares a través de contraprestacién y, ésta
consista en una construccién u obra futura, esta contraprestacidn se valora de acuerdo

con la mejor estimacién del coste futuro de la obra a entregar, con el limite del valor
razonable.

Forman parte del coste de produccién de los bienes construidos o fabricados por la
empresa, los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacién, en la medida en que tales costes
correspondan al periodo de produccién.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los
costes estimados para terminar su fabricacién y los costes que serdn incurridos en los
procesos de comercializacidn, venta y distribucién.

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final
del ejercicio, dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran
sobrevaloradas.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la disminucién hayan dejado de
existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable a causa
de un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de esta
disminucion.

Las existencias de la Sociedad se generan en un periodo superior al afio por lo que su
coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o

corresponden a otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente
atribuible a su generacion.

La contrapartida de la Variacién de existencias e Incorporacién al activo de gastos
financieros reconocidos siguiendo e) criterio descrito en el parrafo anterior es el
epigrafe Existencias del Activo corriente. Estas existencias serdn realizadas tras la
entrega de las obras ejecutadas por la Sociedad.

De acuerdo a su naturaleza y a la normativa contable, estas existencias se clasifican
como Activo corriente, con independencia de su periodo estimado de realizacién, que
al cierre de 2017 es de ciclo corto-medio.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor, A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

Ingresos por ventas de bienes y prestacidn de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de
la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
Pbago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién
de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido. Los
anticipos cuya aplicacién se va a producir a largo plazo, son objeto de actualizacién
financiera al cierre de cada ejercicio en funcién del tipo de interés de mercado en el
momento de su reconocimiento inicial.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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(i) Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a
la propiedad de los bienes;

No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

El importe de los ingresos y los costes incurrides o por incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad;

Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién pueden ser
valorados con fiabilidad;

Aungque en el ejercicios 2016 y 2017, se han reconocido un saldo por importe
de 89.042.212,47 euros por cesién de activos a la EPE ADIF, y ADIF Alta
Velocidad, la cesion y entrega formal se producira a lo largo del ejercicio 2018.
Este registro del derecho de cobro generado, en el marco de las previsiones del
Convenio, que une a AVANT SA, y a sus socios, estarfa inicamente soportado
por la definicién de activo en el marco conceptual del PGC.

(i{) Prestacion de servicios

(iii)

Los ingresos derivados de la prestacidn de servicios, se reconocen considerando
el grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el
grado de realizacion; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden
ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
econdémicos derivados de la prestacién del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos sélo se reconocen hasta el iimite de los
gastos reconocidos que son recuperables.

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de
vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. En
consecuencia, con caracter general, los elementos objeto de transaccién se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable, Si el precio acordado
en una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacidn. La valoracién posterior se
realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

i) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio

neto, reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una
base sistemadtica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuates del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.

(Continta)



j)

26
ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE §.A,
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2017

subvencién, donacién o legado de acuerdo con los criterios que se describen a
continuacion:

Si son concedidos para la adquisicién de activos o existencias, se imputan a resultados
en proporcién a la amortizacién o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion,
correccién valorativa por deterioro o baja en balance.

Si son concedidas para cancelar deudas se imputan como ingresos del ejercicio en que
se produzca dicha cancelacidn, salvo que se concedan en relacién con una financiacién
especifica, en cuyo caso la imputacién se realiza en funcién del eclemento
subvencionado.

Impuesto sobre beneficios
El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccién o suceso econémico que se ha reconccido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(i} Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que
existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién excepto
en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos
0 pasivos en una transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacién fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de Ia
recuperacién de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene Ia intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii}  Valoracién
Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o

pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estin vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liguidar los
pasivos.

(iv)  Compensacién y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacién o liquidacidn.

Clasificacién de activos ¥ pasivos entre corriente y no corriente
La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre

corriente y no corriente. A estos efectos son activoes o pasivos corrientes aquellos que
cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacién, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los
que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacidn, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre,

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de
reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de\que las cuentas anuales sean formuladas.

Provisiones y contingencias

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que lo
contrario, y se registran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la
mejor estimacidn posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero
la obligacién, registrindose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de
provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo no se lleva a cabo ningn tipo de descuento.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,

{Continia)



28
ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE §.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2017

La compensacidén a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no
minora del importe de la deuda sino que se reconoce como un activo, si no existen
dudas de que dicho reembolso sera percibido.

Medicambiente

La Sociedad no realiza operaciones cuyo propésito principal sea prevenir, reducir o
reparar el dafic que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio
ambiente, dado el escaso impacto que éstas tienen en el mismo.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el
mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a
continuacién:

- Actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la

sociedad, asf como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién
o financiacién.

- Actividades de inversién: actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por

otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado

intangible, han sido los siguientes:

Coste

Aplicaciones informdticas

Amaortizacién acumulada

Aplicaciones informaticas

Valor neto contable

Coste

Aplicaciones informdticas

Amortizacién acumulada

; Aplicaciones informaticas

Valor neto contable

Euros
2017
Saldoa Saldoa
01.01.17 Adiciones  Traspasos 31.12.17
9.552,79 - 9.552,79
9.552,79 — 9.552,79
(9.253,99) (298,80) - (9.552,79)
298,80 (298,80) ——
Euros
2016
Saldo a Saldoa
01.01.16 Adiciones  Traspasos 31.12.16
9.552,79 - 9.552,79
9.552,79 - 9.552,79
(8.092,99) (1.161,00) -— {9.253,99)
1.459,.80 (1.161,00) - 298,80

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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Bienes totalmente amortizados

El coste del inmovilizado intangible que esta totalmente amortizado y que todavia esta en
uso al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Euros

2017 2016

Aplicaciones informaticas 9.552,79 3.747,49

(6) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
material han sido los siguientes:

Euros
2017
Saldoa Saldo a
01.01.17 Adiciones 31.12.17
Coste
Otras instalaciones 2.975,00 - 2.975,00
Mobiliario 11.105,07 --- 11.105,07
Equipos para procesar informacién 8.093,32 o 8.093,32
22.173,39 --- 22.173,39
Amortizacién acumulada
Otras instalaciones (1.708,00) (183,00) (1891,00)
Mobiltario (7.307,97) (930,60) (8.238,57)
Equipos para procesar informacién (5.357,46) (387,12) (5.744,58)
(14.373,43) (1.500,72)  (15.874,15)
Valor neto contable 7.799,96 (1.500,72) 6.299,24

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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Euros
2016
Saldoa Saldoa
01.01.16 Adiciones 311216
Coste
Otras instalaciones ' 2.975,00 - 2,975,060
Mobiliario 11.105,07 --- 11.105,07
Equipos para procesar informacién 8.093,32 --- 8.093,32
22.173,39 --- 22.173,39
Amortizacién acumulada
Otras instalaciones (1.525,00) (183,00) ' {1.708,00)
Mohiliario (6.377.33) (930,64) (7.307,97)
Equipos para procesar informacién (4.970,34) (387,12) (5.357,46)

(12.872,67)  (L500,76)  (14.37343)

Valor neto contable 9.200,72 {1.500,76) 7.799,96

Bienes totalmente amortizados

El coste del inmovilizado material que estA totalmente amortizado y que todavia estd en
uso al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Euros

2017 2016

Equipos para procesos de informacién 4.677,17 4.677,17

} (7) Arrendamiento operativo - Arrendatario

La Sociedad tiene como arrendamiento mds relevante, el arrendamiento operativo de las
oficinas donde lleva a cabo su actividad, cuya contraprestacién viene dada por un pago
mensual de 1.200 euros para los ejercicios 2016 y 2017.

Con fecha 1 de enero de 2011 se trasladé el domicilio social a la Avda. Salamanca de
Alicante firmandose a dicha fecha el contrato de arrendamiento por las nuevas oficinas
con una duracién de cuatro afios, prorrogindose por un plazo maximo de cuatros afios
adicionales.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como
sigue:

Euros

2017 2016

Pagos minimos por arrendamiento 20.400,69 22.519,43

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los

siguientes:
Euros
2017 2016
Hasta un afio 20.400,69 22,519,443
Entre uno y cinco afios --- 45.038,86

20.400,69 67.558,29

{8) Activos Financieros por Categorias
La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, es como sigue:

Euros

2017 2016

No corriente Corriente No corriente Corriente

A coste A coste A coste A coste
amortizado amortizado amortizado ameortizado

Valor Valor

contable  Valorcontable  contable Valor contable

Préstamos y partidas a cobrar

Depésitos y fianzas 2.400,00 - 2.400,00 ---
Deudores comerciales y otras cuentas

a cobrar ‘ ---  64,870.833,923 -~ 47.093.132,14

Total actives financieros 2400,00 64.870.833,93 2.400,00 47.093.132,14

Estos activos financieros se valoran a coste amortizado, siendo el valor razonable idéntico
o similar al valor contable.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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(9) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

2017 2016
No corriente No corriente
Depésitos y fianzas 2.400,00 2.400,00

El importe reflejado en Depdsitos y Fianzas, corresponde a la fianza por el arrendamiento
de las oficinas de la compaiiia,

Durante el ejercicio 2016 se contabiliz6 485,07 euros de intereses de mercado
devengados por imposiciones a plazo fijo, que la compafiia disponia durante ese ejercicio.
¥ que fueron canceladas antes de la finalizacién del ejercicio 2016.

(b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2017 | 2016
Corriente Corriente
Clientes, empresas del grupo y asociadas {ver nota 21) 62.926.341,60 45.146.815,76
Deudores varios 1.887.633,64 1.887.633,64
Personal - (70,28)
Otros créditos con las Administraciones Pyblicas (ver nota 17) 56.858,69 58.753,02

64.870.833,93 47.093.132,14

El importe de la cuenta de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluye, la

deuda que mantienen las EPEs ADIF y ADIF Alta Velocidad con la sociedad por los
activos transferidos.

Se incluye asi mismo el saldo resultante a la liquidacién final de obra por parte de Aldesa
(dicha liquidacién final de obra arroja un saldo a favor de AVANT por un importe que
asciende a 1.887.633,64 euros) El importe de otros créditos con las Administraciones
Pidblicas corresponde principalmente a la solicitud de devolucién del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, realizada en la Gltima declaracién del ejercicio 2017, por importe de
55.844,81 euros (53.982,44 euros al 31 de diciembre de 2016).

La memoria adjunta forma parte ntegrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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(10) Existencias

El resumen de existencias de la sociedad es el siguiente:

ESUMEN EXISTENCIAS a 31-12-2017
CONCEPTO IMPORTE ACTIVADO

ACTUACIONES DE CONVENIO
Obras Accesos a Alicante Fase IL Seccién Norte ) ---

Apeaderos Ferroviarios S. Vicente del Raspeig y

Universidad de Alicante -

Reposicion Paso a Nivel de Santo Domingo de Obras de
Accesos a Alicante Fase I Seccién Norte 67.328,68

Redaccidn Planeamiento OI/2- Servicios Profesionales
Independientes 266.280,00
GASTOS OPERATIVOS 298.813,00
GASTOS FINANCIEROS ---
TOTAL 632.421,68

RESUMEN EXISTENCIAS a 31-12-2016

CONCEPTO IMPORTE ACTIVADO
ACTUACIONES DE CONVENIO
Obras Accesos a Alicante Fase IL Seccidén Norte 36.782.414,13
Apeaderos Ferroviarios S. Vicente del Raspeig v Universidad de
Alicante -
Reposicién Paso a Nivel de Sto Domingo de Obras de Accesos a
Alicante Fase II Seccién Norte 67.328,68
Redaccién Planeamiento O1/2- Servicios Profesionales Independientes 262.780,00 |
GASTOS OPERATIVOS 1.485.088,97
GASTOS FINANCIEROS 7.449.207,18
TOTAL - 46.046.818,96

Dada la finalidad 1ltima por la que se constituyé la sociedad, su caracter instrumental
para tal fin y la capacidad para la repercusién a los accionistas tanto de los costes directos
como los relacionados con el funcionamiento de la Sociedad, se considera oportuno
imputar a las partidas de activo correspondientes la totalidad de costes devengados por la
sociedad conforme a criterios analiticos de reparto,

La Sociedad recoge como existencias los gastos activados en los que la Sociedad ha
incurrido desde su constitucién para alcanzar los objetivos de integracién previstos en el
Convenio de colaboracién del afio 2003 y que se consideran necesarios para la adquisicién
y produccién de las mismas. Estas existencias incluyen tanto obras de infraestructuras,
como otros trabajos como son el desarrollo de proyectos, planes urbanisticos o estudios y
pre-proyecto de urbanizacién del sector OI/2 Renfe del vigente PGOU de Alicante que son
encargos profesionales de caracter urbanisticos que no conllevan la realizacién de obras
de construccion en sf mismo pero que normativamente son preceptivos para la posterior
ejecucidn de las obras de integracién de caracter urbanistico. Estos encargos, aunque no

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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pueden calificarse como obras a las que se les sea de aplicacién la adaptacién del plan
General para Constructoras y su desarrollo y finalizacién abarca varios ejercicios, la
Sociedad considera que a los mismos les son de aplicacién las normas contables generales
de tratamiento de existencias, particularmente lo referente los trabajos realizados por
encargo que se encuentran en curso hasta su finalizacién y correspondiente entrega.
Estos trabajos, junto con el resto de cargas de urbanizacién del sector serin objeto de

redistribucién mediante la aprobacidon del proyecto de reparcelacién del sector 0I/2
Renfe.

Las obras de infraestructuras se valoran a coste de produccién, afiadiendo al precio de
adquisicién de los gastos consumibles los costes directamente imputables al trabajo en
curso, teniendo como objetivo que dicho valor sea coincidente ademas con el de su
posterior repercusion de entrega,

Por la especial naturaleza de estas existencias por obras de infraestructura su transmisién
lo es a la administracién competente en la gestién y administracién de las mismas.

En tanto que la mayor parte de estas existencias se encuentran en explotacién por las
Entidades Piblicas competentes en la gestién y administracién de las Infraestructuras
Ferroviarias, durante los ejercicios 2017 y 2016 un montante de 43.895.396,71 euros y
45.146.815,76 euros, respectivamente, han sido registradas en los estados financieros de
los socios ADIF (14.157.717,09 euros y 21.717.003,49 euros ) y ADIF-Alta Velocidad
(30.989.098,67 euros y 22.178.393,22 euros), y han sido dadas de baja en las existencias
de la sociedad, todo ello sin perjuicio de que el acta de recepcién de las mismas y la
consiguiente transferencia formal se produzca a lo largo del ejercicio 2018. Dicha
trasferencia formal se realizard mediante el oportuno acuerdo en el seno de la sociedad. A
su vez se han dado de baja por pérdidas en existencias 1.821.313,57 euros en el ejercicio
2017 (3.400.556,16 euros en el ejercicio 2016), calculado conforme a los criterios de
proporcionalidad resultante de la baja de existencias.

Por otro lado las obras, proyectos y gastos de gestién derivados de las obras de
urbanizacién que han sido ejecutadas por la Sociedad y que se encuentran en su activo, les
serdn repercutidos en futuros ejercicios a los propietarios de los terrenos afectados
mediante los giros de las correspondientes cuotas de urbanizacién.

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las existencias es el
siguiente:

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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Euros
2017 2016
Saldo inicial 46.046.818.96 96.003.999,94
Altas 302.313,00 477.824.58
Abonos e (1.887.633.64)
Bajas por transmision (43.895.396,71) (45.146.815,76)
Baja por pérdidas (1.821.313,57) (3.400.556,16)
Saldo Final 632.421,68 46.046.818,96

Las bajas por transmisién corresponden a las existencias que se encuentran en
explotacion por ADIF y ADIF Alta Velocidad y que estas entidades han dado de alta en sus
estados financieros, por importe de 43.895.396,71 euros en el ejercicio 2017,
{(45.146.815,76 euros en el ejercicio 2016).

Como se ha indicado la mayor parte de los gastos de la misma hasta el ejercicio 2015 han
sido imputados a existencias. En el ejercicio 2017 y 2016 las altas del ejercicio se
corresponden con los gastos reconocidos, directa o indirectamente imputables a la
ejecucién de las obras y otros gastos, fundamentalmente proyectos y gastos de personal,
todos ellos recuperables, y cuya capitalizacién ha sido registrada a través del epigrafe
“Variacién de existencias de producto terminado y en curso de fabricacién” de la cuenta
de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017 y 2016. Durante los ejercicios 2017y 2016,
no se ha procedido a activar gastos financieros por importes de 2.977.741,34 euros y
470.586,74 euros respectivamente, por aplicacién de la normativa contable, al entender
que las obras, desde el 2015 y hasta que se reanuden las de urbanizacién del sector, van a
estar paralizadas.

(11) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

(2) Capital
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social de Alta Velocidad Alicante Nodo de
Transporte S.A. esta representado por 10.000 acciones nominativas de 60 euros de valor

nominal cada una, totalmente desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econémicos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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Los accionistas que participan directamente en el capital social de la Sociedad el 31 de
diciembre de 2017 en un porcentaje igual o superior al 5% son las siguientes:

Nimero de Porcentaje de

Acciones participacién
Generalitat Valenciana 2.500 25,00%
Excmo. Ayuntamiento de Alicante 2.500 25,00%
RENFE Operadora 1.250 12,50%
ADIF-Alta Velocidad 3.000 30,00%
ADIF 750 7,50%
10.000 100,00%

(b} Reservas
La composicién de las cuentas incluidas en el epigrafe de Reservas es como sigue:

Euros
2017 2016
Reserva legal 13.557,52 13.557,52
Reservas voluntarias (33.694,98) (33.694,98)

(20.137,46)  (20.137,46)

(i) Reservalegal

De acuerdo con articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, un 10% de los
beneficios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal, hasta que dicha
reserva alcance un 20% del capital social. No puede ser distribuida ¥ si es usada
para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

(ii) Reserva voluntaria
Reservas voluntarias recoge, principalmente, los ajustes realizados por la Sociedad

con fecha 1 de enero de 2008 correspondientes a ajustes por cambios de criterios
contables, errores y estimaciones del ejercicio 2007 y anteriores.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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(12) Subvenciones de capital

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en subvenciones,
donaciones y legados de capital han sido los siguientes:

Saldoa o Saldo a
Imputacién a
01.01.17 Resultados Altas 31.12.17
Aportacién Generalitat Valenciana 3.808.16956  (3.808.169,56) 1.619.519,63 1.619.519,63
Efecto impositivo 1.269.389,85  (1.269.389,85) 539.839,88 539.839,38
5.077.559,41 5.077.55941) 215935951 2.159.359,51
Saldo a . Saldo a
[mputacién a
01.01.16 Resultados 31.12.16
Aportacidén Generalitat Valenciana 7.771.774,61  (3.963.605,05) 3.808.169,56
Efecto impositivo 2.590.591,54  (1.321.201,68) 1.269.389,85

10.362.366,15  (5.284.806,74) 5.077.559,41

La Generalitat Valenciana en cumplimento de la Adenda al convenio regulador de la
aportacién econémica de la Generalitat para la remodelacién de la Red Arterial
ferroviaria de la ciudad de Alicante firmado el 22 de febrero de 2013 tiene en su
contabilidad documentos contables de reconocimiento de pago. En concepto de estos
documentos la sociedad ha recibido importes de 600.000,00 euros, 650.824,00 euros,
6.206.596 euros, y 2.904.946,15 euros en los afios 2012, 2013, 2015 y 2016
respectivamente, no quedando pendiente de recibir cantidad alguna por este concepto.

La norma de registro y valoracién 18 del Plan General de Contabilidad, establece que las
subvenciones concedidas para adquirir existencias se imputaradn como ingreso del
ejercicio en que se produzca su enajenacidn, correccidn valorativa por deterioro o baja
en balance. Dado que durante los ejercicios 2017 y 2016 se han dado de baja existencias
por un importe de 45.176.710,28 euros (que suponen un 49% del total de las
existencias) y 48.547.371,92 euros (que suponen un 51% del total de existencias) se ha
imputado ese mismo porcentaje de la subvencién de la Generalitat por un importe de
5.077.559,41 euros y 5.284.806,74 euros, respectivamente.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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A 31 de diciembre de 2017, y en el ambito de los acuerdos de la Sociedad con ADIF y
ADIF Alta Velocidad alcanzados el 20 de julio de 2017 para el traspaso de los derechos
sobre las existencias contabilizadas por la sociedad y cedidas a ADIF y ADIF Alta

Velocidad, se han contabilizado como una aportacién no reintegrable el importe de
2.159.359,51 euros.

{13) Pasivos Financieros por Categorias

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases a valor contable
coincidente con el valor razonables es como sigue:

Deudas a largo plazo

Otros pasivos financieros

Total pasivos no corrientes

Deudas con entidades de
crédito

Deudas a corto plazo con otras
partes vinculadas

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores

Proveedores empresas grupo y
asociadas

Acreedores

Otras cuentas a pagar

Total pasivos corrientes

Euros Euros
2017 2017
No Corriente Corriente

A coste amortizado

A coste amortizado

Valor contable

Valor contable

301.537,00

301.537,00

62.139.154,54

833.971,42

8.851,82
797.797,85

8.976,21
18.345,54

62.973.125,96

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas annales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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Euros
2016
Avalor razonable A coste amortizado
Valor contable Valor contable
Débites y partidas a pagar
Deudas con entidades de 1.556.729,78 59.898.930,28
crédito
Deudas a corto plazo con otras - 28.275.230,40
partes vinculadas
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores - 8.734,29
Proveedores empresas grupo y - 797.797,85
asociadas
Acreedores --- 234.978,17
: I Otras cuentas a pagar == 16.301,09
Total pasivos financieros 1.556.729,78 89.231.972,08
(14) Deudas Financierasy Acreedores Comerciales
a) Deudas
El detalle de deuda es como sigue:
‘ Euros
| 2017 2016
| No Corriente Corriente Corriente
No vinculadas
Deudas con entidades de crédito “ee ---  61.455.660,06
Vinculadas
Otros pasivos financieros 301.537,00 62.139.154,54  28.275.230,40

| 301.537,00 62.139.154,54  89.730.890,46

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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b) Otra informacién sobre las deudas

En el ejercicio 2016 la Sociedad mantenfa deudas con entidades de crédito por importe
de 61.455.660,06 euros. Dicha cifra procede del contrato de linea de crédito de caricter
sindicado suscrito el 21 de julio de 2010 ante el Banco Espafiol de Crédito, (Banco
Agente), Bankinter y el Banco Pastor por importe total miximo de 90.000.000 de curos
destinado a cancelar la deuda existente y a financiar parcialmente los costes de
proyectos (véase la nota (1)). Tal y como se menciona en las notas 2.d, con fecha 10 de
mayo de 2013, la Sociedad y sus socios alcanzaron un acuerdo de novacién modificativa
no extintiva y ratificacién de garantias con las Entidades Financieras acreedoras de la
linea de crédito descrita en la presente nota, reestructurandolo como préstamo, en dos
tramos y por importe total de 71.425.765,47 euros. Que tras las amortizaciones
efectuadas por la sociedad en los plazos pactados resultaba un saldo neto a 31 de
diciembre de 2016 de 61.455.660,06 euros (incluye principal mas intereses).

Mediante el préstamo mercantil suscrito con el Socio Adif AV por acuerdo del Consejo de
Administracién de 27 de enero de 2017, el 15 de febrero de esté mismo afio la Sociedad
hizo frente a los intereses generados durante el ejercicio 2016 que se encontraban
vencidos.

Vencido a su vez el préstamo, con fecha 20 de julio de 2017, los administradores
acordaron la modificacién del Convenio y la transmisién de los activos ferroviarios de la
sociedad. Entre dichos acuerdos, se establecié que ADIF y ADIF Alta Velocidad
amortizarian y cancelarian la deuda pendiente del contrato de linea de crédito sindicado,

que a dicha fecha se encontraba vencido y no atendido por un importe de 60.065.766,00
euros.

A 31 de diciembre de 2017 ha sido amortizado la totalidad de la deuda con entidades
financieras y cancelado el préstamo, mediante aportaciones realizadas por los socios

Adif AV y Adif y por la Sociedad en virtud de los acuerdos alcanzados entre estas
entidades.

La sociedad a 31 de diciembre de 2017 posee una deuda a corto plazo con los socios Adif

AV y Adif por importe de 62.139.154,54 euros en concepto de préstamo y entregas a
cuenta concedidas en 2017.

Ademads la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 posee una deuda a largo plazo con los
socios Adif y Adif AV y Renfe Operadora, por importe de 301.537,00 euros por
préstamos participativos que le fueron concedidos en ¢l aiio 2017.

¢) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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Euros
2017 2016
Corriente Corriente

Vinculadas

Proveedores, empresas grupo y asociadas (ver nota 21) 797.79785 797.797,85
No vinculadas

Proveedores 8.851,82 8.734,29

Acreedores 8.976,21 234.978,17

Otras deudas con las Administraciones Piblicas (ver nota 17) 18.345,54 16.301,09

83327142 1.057.811,40

(15) Informacién_sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de

julio”

El periodo medio de pago es de 271 dfas. Este periodo medio de pago es
excepcionalmente largo como consecuencia de la demora en el pago de una factura
emitida por la UTE ACO LEVANTE, incluida en los acuerdos de cancelacién de deuda de
los acuerdos del Consejo de Administracién de 20 de julio de 2017 En el calculo del
mismo no se ha tenido en cuenta la deuda que la sociedad mantiene con ADIF Alta
Velocidad. El motivo por el cual no se ha tenido en cuenta dicha deuda es que, durante el
Consejo de Administracién de del dia 20 de Julio de 2017, Consejo donde se tomaron
determinados acuerdos referentes a la transmisién de las existencias, propiedad de la
compafifa; dicha deuda quedé afecta al acuerdo de compensacion, con lo que, aunque
formalmente la deuda no ha sido dada de baja en los balances, la sociedad estima que

dicha deuda est liquidada y por lo tanto no debe formar parte del calculo del periodo
medio de pago.

(16) Informacién sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentaos

financieros

Informacién cualitativa

La gestién de los riesgos financieros esta centralizada en el Organo de Administracién, el
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y

liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la
Sociedad:

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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a) Riesgo de crédito

Con cardcter general se mantiene la tesorerfa y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de la actividad, se dispone de la tesorerfa que muestra el balance.

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Tanto la tesoreria como la deuda financiera estén expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podrfa tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Sin
embargo, la Sociedad estima que no seran significativos.

(17) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos

Activos por impuesto diferido 501.688,45 - 82541848 ---
Impuesto sobre el valor afiadido y

similares - 55.844,81 - 53.982,44
Otros - 1.013,88 - 4.770,58

501.688,45 56.858,69 825.418,48 58.753,02

Pasivos
Pastvos por impuesto diferido 539.839,87 -- 1.269.389,85 -
Retenciones 14.380,65 - 12.760,48
Seguridad Social -- 3.964,89 - 3.540,61

539.839.87 18.345,54 1.269.389,85 16.301,09

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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La Sociedad tiene abiertas inspeccién por las autoridades fiscales los signientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

[mpuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2013-2017
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Retenciones 2014 - 2017
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2014 - 2017
Impuesto sobre actividades econdmicas 2014 - 2017
Otros impuestos 2014 - 2017

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrfan surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccion. En todo caso, los Administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

a) Impuesto sobre beneficios
La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible es como sigue:

Euros

2017

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 971.190,11
Diferencia permanente S
Impuesto sobre sociedades (323.730,03) _ﬂm
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos m
Diferencia temporaria 529.413,26 W
Base imponible (Resultado fiscal) 765.506,88

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminade en 31 de diciembre de 2017,
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Euros
2016
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (851.925,21)
Diferencia permanente 32.279,07 32.279,07
Impuesto sobre sociedades 273.215,37 (273.215,37)
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos (1.092.861,51)
Base imponible (Resultado fiscal) {1.092.861,51)

La relacién existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del
ejercicio es como sigue:

Euros
2017 2016

Pérdidasy Pérdidas y

ganancias ganancias
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio 1.294.920,14 (1.092.861,51)
Impuesto al 25% (323.730,03) 240.936,30
Impuesto al 28%
Gasto por impuesto sobre beneficios 323.730,03 _ (240.936,30)

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es

como sigue:
Euros
2017 2016

Activos por impuestos diferidos relacionados con

Créditos por pérdidas a compensar 501.688,45 825.418,48
Total activos 501.688,45 825.418,48
Pasivos por impuesto diferidos (539.839,88) (1.269.389,85)
Neto (38.151,42) (443.971,37)

La memoria adjunta forma parte integrante de lasg cuentas anuales del egjercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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Activos por impuestos difefidos recogen las bases imponibles negativas pendientes de
compensar del ejercicio 2016.

Pasivos por impuestos diferidos recogen el efecto impositivo del 25% en el ejercicio
2017 y 2016, respectivamente de las subvenciones de capital.

(18) Provisiones

En el ejercicio 2017 se ha dotado una provisién por un montante que asciende a
1.491.017,14 euros, en Pasivo No Corriente, en el epigrafe “Provisiones a largo plazo”,
para prevenir una reclamacién presentada el 2 de enero de 2017, por la constructora
Aldesa S.A, en reclamacién por intereses de demora devengados como consecuencia del
retraso en el pago de certificaciones de obra, que, no obstante no ser atendida en su
momento, al estar en disconformidad con dicha reclamacién por considerar que la
misma no se ajustaba a los compromisos adquiridos por la Sociedad en el acuerdo marco
suscrito con Adif en relacion a la obra objeto de la reclamacién, en este ejercicio 2017,y
a pesar de seguir considerando su disconformidad atendiendo criterios de prudencia
contable se ha provisionado, sin renuncia a los derechos de defensa que contra esta
reclamacidén tuviera que realizarse.

(19) Ingresos y Gastos

(a) Aprovisionamientos

El detalle de otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2017 2016
i Trabajos realizados por otras empresas 23.146,51 173.444,11
! -
(b} Gastos de personal
El detalle de gastos d personal es como sigue:
Euros
2017 2016
! Sueldos y salarios 163.528,05 169.177,23
Seguridad Social a cargo de la empresa 40.544,64 40.113,69
Otros gastos sociales 571,23 949,80

204.643,92 210.240,72

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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(c) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacidn es como sigue:

Euros

2017 2016
Arrendamiento y cAnones {ver nota 7) 20.400,69 22.519,43
Reparacién y conservacion 441,12 700,64
Servicios de profesionales independientes 36.254,93 17.140,71
Primas de seguros 2.972,20 3.062,20
Servicios bancarios y similares (539,75) 21.850,86
Publicidad, propaganda y relacicnes ptblicas 292,50 270,00
Suministros 3.233,04 3.064,58
Otros servicios 9.679,53 8.709,93

72.734,26 77.318,35

{20) Informacion Medioambiental

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen activos dedicados a la proteccién y mejora

del medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el
ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario

registrar dotacién alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental a
31 de diciembre de 2017 y 2016.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han
recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

(21) Saldos y transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipo de vinculacién
ADIF Alta Velocidad _ Empresa asociada
ADIF Empresa asociada
Renfe Operadora Empresa asociada
Javier Martinez Barco Director General

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas,
multigrupo y partes vinculadas, y las principales caracteristicas de los mismos, se

presentan en las notas 8,9,13 y 14.

El desglose de los saldos por categorias es el siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas a pagar
Clientes, empresas del grupo y asociadas

Total activos

Otros pasivos financieros

Deudas a largo plazo con partes vinculadas

Total pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros
Deudas a corto plazo con partes vinculadas

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y asociadas

Total pasivos corrientes

Total pasivo

Euros
2017 2016
Empresas Empresas
asociadas - asociadas
62.926.341,60 45.146.815,76
62.926.341,60 45.146.815,76
Euros
2017 2016
Empresas Empresas
asociadas asociadas
301.537,00 i
301.537,00 -
62.139.154,54  28.275.230,40
797.797,85 797.797,85
62.936.952,39 29.073.028,25
63.238.489,39 29.073.028,25

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del jercicio terminado er 31 de diciembre de 2017.

(Continta)



49
ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2017

b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Las cifras reflejadas como ingresos por importe de 43.895.396,71 euros en 2017 y de
45.146.815,76 euros en 2016 respectivamente, se refieren a los ingresos reconocidos a
ADIF y ADIJF AV por la transmisién de las obras ejecutadas por la sociedad a favor de
ADIF y ADIF AV.

Los importes que corresponden a cada una de las sociedades son:

2017 2016
ADIF 21.717.003,49 14.157.717,09
ADIF AV 22,178.393,22 30.989.098,67

c} Informacidn relativa a Administradores y personal de alta Direccidon de la Sociedad

Durante el ejercicio 2017 y 2016 los Administradores no han percibido remuneraciones,
ni tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad.

El personal de alta direccién, durante el perfodo en que han ejercido dicha funcién en
este ejercicio, ha devengado y percibido 97.765,22 euros (101.137 euros en 2016) en
concepto de salarios y otras remuneraciones.

d) Situaciones de conflicto de interés

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobada mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las
modificaciones introducidas por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos a que se refiere el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital no han comunicado situaciones de conflicto, directo o indirecto, que pudieran
tener con el interés de la Sociedad.

Asimismo, manifiestan tener cargos o funciones en sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, tal
y como se sefialan a continuacién:

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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% Cargo o funcién
Administrador Sociedad Participacién desempeiiado

Elena Gonzilez Gémez Administrador de Infraestructuras Ferroviarias {ADIF) - Consejera
Enajenacién de Materiales Ferroviarios (EMFESA) - Consejera

Redalsa, S.A. - Vocal Patronato
Almeria Alta Velocidad S.A. Consejera
Barcelona Sagrera Alta Velocitat, S.A. Consejera
Bilbao Ria 2000, S.A. Consejera
Gijén al Norte, S.A. Consejera
Logrofic Integracién del Ferrocarril 2002 S.A. Consejera
Cartagena Alta Velocidad, S.A. - Consejera
Murcia Alta Velocidad, S.A. Consejera
Palencia Alta Velocidad, S.A. - Consejera
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. - Consejera
Alta Velocidad Vitoria-GasteizkoAbiaduraHandia S.A. - Consejera
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. Consejera
Valencia Parque Central AV 2003, S.A, Consejera

Manuel Martinez Cepeda Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF} - D. de Tesoreriay
Contabilidad

Logrofio Integracién del Ferrocarril 2002 S.A. s Consejero
Redalsa S.A. -— Consgjero
Zaragoza Alta Velocidad, 2002.54. Consejero
Bilbao Rfa 2000, S.A. Consejero
Palencia Alta Velocidad, $.4. - Consejero
Valencia Parque Central Ineco - Consejero
Fidalia S.N.E S.A. Consejero
Consejero

- Administrador

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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(22) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2017 y 2016,
desglosado por categorias, es como sigue:

Niimero
2017 2016
Director General 1 1
Técnico 2 2
3 3

La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal es como sigue:

Nimero
y 2017 2016
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Director General - 1 - 1
Técnico 1 1 1 i
1 2 i 2

! (23) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora Grant Thornton de las cuentas anuales de la Sociedad, y aquellas
otras personas y entidades vinculadas de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de
12 de julio, de Auditoria de Cuentas, han facturado durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente honorarios y gastos por importe de 5.100
euros, respectivamente.

El importe indicado anteriormente incluye la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2017 y 2016, con independencia del momento
de su facturacidn.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017.
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(24) Hechos posteriores

Con fecha 10 de julio de 2018 se celebrd Junta General Extraordinaria para el cese y
nombramiento de los Consejeros de la sociedad; por el Ayuntamiento de Alicante fueron
cesados D. Gabriel Echavarri Fernandez, D2 Sofia Morales Garrido y D2 Eva Montesinos
Mas, y nombrados en su lugar D. Luis Barcala Sierra, D. José Ramén Gonzalez Gonzalez y
D. Carlos Castillo Marquez, por el Ministerio de Fomento fue cesado D. Julic Gémez
Pomar y nombrado D. Pedro Saura Garcia, y por ADIF fue cesado D. Juan Bravo Riveray
nombrada D2 Isabel Pardo de Vera Posada.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017,
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ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad Alta Velocidad Alicante Nodo de
Transporte, S.A, con fecha 30 de julio de 2018 y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de diciembre de 2017. Las cuentas anuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito

Firmantes:
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Presidente
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Informe de Gestién
ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODQ DE TRANSPORTE S.A

1.- Convenio de 7 de mayo de 2003. El 7 de mayo de 2003 el Ministerio de Fomento, La
Generalitat Valenciana, el Ayuntamiento de Alicante, Renfe y el ente piiblico Gestor de
Infraestructuras Ferroviarias (GIF), firmaron un Convenio para la Remodelacién de la Red
Arterial Ferroviaria de la Ciudad de Alicante (Convenio 2003).

Con anterioridad a la firma de este convenio ya se habian producido dos importantes acuerdos
que sirvieron de antecedentes a la firma del Convenio:

A} En el afio 1999, el Ayuntamiento de Alicante y la Generalitat Valenciana habjan
firmado un protocolo de colaboracién donde se fijan lo que serdn los objetivos urbanos
o urbanisticos que posteriormente se repetiran en el convenio del afio 2003.

B) El 18 de enero del afio 2000, se habia firmado un protocolo de colaboracién entre el
Ministerio de Fomento, la Generalitat Valenciana, el Ayuntamiento y Renfe, donde a los
histéricos objetivos urbanisticos de la ciudad se sumaba la voluntad del Gobierno de
Espafia de remodelar la Red Ferroviaria a su llegada a Alicante para su incorporacién a
la nueva Red de Alta Velocidad en ejecucién.

2.- Objetivos de Convenio. En el Convenio 2003, se fijaron los siguientes objetivos:

1.

La incorporacién de la nueva linea de alta velocidad Madrid-Levante en la red arterial
ferroviaria del Area metropolitana de Alicante.

La transformacién de la estacion Renfe de Alicante en una nueva estacién intermodal
capaz de atender el previsible crecimiento de los servicios ferroviarios y permitir el
intercambio con los restantes modos de transporte del drea.

La eliminacién de la inversién de la marcha de San Gabriel y la supresién del trazado
ferroviario costero en direccién Murcia.

La Intensificacién de los servicios de cercanfas como elemento vertebrador del
transporte en el ambito metropolitano con las actuaciones necesarias tanto en el tramo
Alicante/Elche en la linea Alicante Murcia como del tramo Alicante San Vicente.

Mejora de ia integracion del ferrocarril en la ciudad que posibilite la permeabilizacién
del actual trazado ferroviario mediante la realizacién de una operacién urbanistica que
permita nuevo espacios ciudadanos y zonas verdes.

3.- Compromisos de los firmantes del Convenio 2003 Para alcanzar dichos objetivos las
partes firmantes del Convenio 2003 coincidieron en la necesidad de una actuacién conjunta y
coordinada dentro del respeto a las competencias de cada una de las administraciones y de
conformidad con una serie de principios que se concretaron en los siguientes compromisos:

1.

El Grupo Fomento se responsabilizé del coste de Ia llegada de la Alta Velocidad
Ferroviaria a la cindad de Alicante.

La Generalitat Valenciana y el Ayuntamiento de Alicante, en el ejercicio de sus
competencias urbanisticas se comprometieron a redactar y aprobar las modificaciones
necesarias del planeamiento urbanistico al objeto de adaptarlo a las nuevas
caracterfsticas de los suelos desafectados por la ejecucién de las actuaciones previstas
en el Convenio 2003.
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La antigua Renfe, a través de Vialia a explotar y operar la nueva estacién ferroviaria
intermodal, tanto en lo referente a los servicios directos de transporte en ella
prestados como a aquellas actividades comerciales que proceda ubicar en dicho
edificio.

El ayuntamiento de Alicante cederfa los aprovechamientos que le pudieran
corresponder en el desarrollo de la operacién urbanistica.

‘4.- Inversiones previstas en el convenio El Convenio 2003, cuantificé el conjunto de las
actuaciones en 187,92 Millones de Euros conforme quedd establecido en su Anexo [. Para
hacer frente a dicho importe las partes acordaron que la aportacién del Grupo Fomento seria
de 69,5 Millones de euros, la Generalitat Valenciana 48,42 Millones de euros, y el resto, 70
Millones de euros, se obtendrian de las plusvalias que pudieran lograrse en el desarrollo
urbanfistico a realizar sobre los terrenos liberados del uso ferroviario.

Las aportaciones maximas por tanto previstas para todas estas actuaciones son

a) las inversiones que financian las partes del convenio 2003,

b) los recursos que la sociedad genere

) y los fondos europeos que en su caso puedan obtenerse.

a) Enrelacién con las inversiones a realizar por los socios:

El Grupo Fomento ha realizado obras correspondientes a la adaptacién del pasillo
ferroviario y la estacién existente a la llegada de la Alta Velocidad y las actuaciones de
cercanias y mercancias definidas en el Convenio habiendo superado la inversién
inicialmente estimada de 69,5 millones de euros.

En relacion con la Generalitat Valenciana con fecha 4 de junio de 2012, AVANT y la
Generalitat Valenciana, a través de la Conselleria de I[nfraestructuras, Territorio y
Medio Ambiente, firmaron el Convenio regulador de la aportacién econdémica de la
Generalitat comprometida en el Convenio de 7 de mayo de 2003. Con posterioridad, el
22 de febrero de 2013 la Sociedad y la Generalitat Valenciana firmaron una Adenda al
convenio suscrito en junio de 2012 en la cual se fija el calendario de aportaciones a
realizar por parte de la Generalitat Valenciana y el importe de financiacién que recibira
la Sociedad. El 30 de diciembre de 2013, la Sociedad, la Generalitat Valenciana y ADIF
(ahora ADIF-Alta Velocidad) firmaron un convenio por el cual se incrementaba el
importe inicialmente previsto en 1.576.316 euros, y se comprometia esta dltima a
subrogarse, en parte de las obligaciones que la Generalitat Valenciana tiene adquiridos

con la Sociedad a través del Convenio y Adenda anteriormente citados, e ingresar en
nombre de aquella un importe de 31.526.316 euros.

E130 de abril de 2014 se ingresé un importe de 28.275.230 euros.

En relacién con el resto de aportaciones comprometidas por la Generalitat Valenciana,
y en cumplimiento de lo establecido en la mencionada Adenda vy en los convenios
anteriormente descritos, durante los ejercicios 2012 y 2013 aporté a la Sociedad
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600.000,00 euros y 650.824,00 euros respectivamente. En el ejercicio 2015, la
Generalitat Valenciana aporté 6.206.596,00 euros y durante el ejercicio 2016 ingresé
los 2.904.946,15 euros restantes del importe total comprometido

El importe total aportado por la Generalitat valenciana es el siguiente:

o Obrasrealizadas directamente por la Generalitat Valenciana:

8,10 M€
o Aportacidén mediante acuerdo de cesidn de recursos GV a ADIF: 31,53 M€
o Aportacion directa de los presupuestos de la GV: 10.36 M€

Lo que supone un total de 49,99 M£, de los que la sociedad ha recibido directamente
38,63 M€,

¢ Nada establece el Convenio para el supuesto en el que los recursos estimados no sean
suficientes para culminar las actuaciones previstas. A falta de un procedimiento
especifico, los socios entienden que la forma de resolver tal situacién es por acuerdo
expreso y posterior de los accionistas. En este sentido y dada la especial situacién
econdmica atravesada durante pasados ejercicios y ante la dificultad de cumplir
integramente los objetivos fijados en el Convenio, los socios a lo largo de los ejercicios
2016 y 2017 han venido manteniendo diversas reuniones con el fin de establecer un
nuevo marco de funcionamiento para la sociedad, tal y como mas adelante se detalla en
este Informe de Gestion.

5.- Constitucién AVANT. El mencionado convenio de 2003 prevé la constitucién de la
mercantil "Alta Velocidad Alicante Nodo de Transporte S.A." (AVANT), con el fin de facilitar la
coordinacién y ejecucidn de las actuaciones correspondientes a la ordenacién ferroviaria y de
transporte piblico, y promover y gestionar la transformacién urbanistica derivada de las obras
de remodelacién del sistema ferroviario en Alicante.

La sociedad Alta Velocidad Alicante Nodo de Transporte S.A, se constituyé el 22 de mayo de
2003 por tiempo indefinido y tiene por objeto

a) Facilitar la coordinacién de las actuaciones correspondientes al desarrollo de
las obras derivadas de la remodelacién de la red arterial ferroviaria de Alicante y la
promocién de la transformacién urbana generada por dichas obras.

b) El impulso, gestién, coordinacién y financiacién de las actuaciones
comprendidas en el mismo Convenio y que responden basicamente a la reconversién
de los accesos ferroviarios y construccidn de una nueva estacién intermodal capaz de
atender el previsible crecimiento de los servicios ferroviarios y permitir el intercambio
con los restantes modos de transporte del 4rea, asi como la potenciacién del servicio de
cercanias, del tramo Alicante - Elche de la linea Alicante - Murcia y Alicante -
Universidad - San Vicente.
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c) La realizacion de operaciones urbanisticas en los terrenos que se declaren
innecesarios para el ferrocarril, por haberse procedido al traslado, soterramiento o
modificacion de las instalaciones ferroviarias, previa realizacion de los tramites
necesarios para proceder a la desafectacién de dichos terrenos y de acuerdo con los
dispuesto en el Convenio de Colaboracién de 7 de mayo de 2003.

La Sociedad desde su constitucion, se ha dedicado a trabajar junto a las distintas
Administraciones Piiblicas implicadas en la remodelacién de la red arterial ferroviaria de la
ciudad de Alicante, colaborando en la definicidn de estudios previos, en el andlisis del
desarrollo urbanistico y en la preparacién de la propuesta global sobre los terrenos que seran
liberados de su uso ferroviario, dirigiendo prioritariamente su actividad a cumplir con sus
objetivos de financiacion previstos en el convenio 2003.

6.- Financiaciéon Externa

Para poder iniciar la ejecucién de las obras en el plazo mas breve posible los administradores
de la sociedad, acordaron el 26 de febrero de 2009 iniciar las negociaciones necesarias para la
obtencién de un crédito que finalmente se suscribié el 21 de julio de 2010 ante el Banco
Espafiol de Crédito (Banco Agente), Bankinter y el Banco Pastor un Contrate de linea de
crédito de caracter sindicado por importe total maximo de 90.000.000 de euros destinado a
financiar parcialmente los costes del proyecto de nuevos accesos a Alicante Fase II Seccidén
Norte y que el 10 de mayo de 2013, se nové reestructurandolo como préstamo, en dos tramos
y por importe total de 71.425.765 euros.

Iniciadas las obras de acceso a Alicante Fase II Seccidon Norte, la sociedad abonoé las
certificaciones de obras liquidadas hasta su culminacion y puesta en servicio.

7.- Vencimiento del préstamo.-Acuerdo de Socios. La inesperada situacién econdmica
sufrida en los pasados afios, las dificultades de acceso a la financiacion, asi como otros hechos
relevantes no previstos al tiempo de la firma, no permitian a la sociedad hacer frente a sus
compromisos econdmicos con sus recursos propios, Por ello, los socios, a mediados del afio
2016 se emplazaron a buscar antes del vencimiento del préstamo soluciones alternativas
tendentes a cbtener recursos suficientes.

El primer acuerdo alcanzado por los socios fue suscribir un préstamo mercantil con el Socio
Adif AV por importe de 1.281.620,21 euros, para poder hacer frente al pago de los intereses
generados durante el ejercicio 2016.

El 20 de julio de 2017, tanto en el Consejo de Administracion como en la Junta General
Extraordinaria de AVANT, se adoptaron determinados acuerdos (condicionados a la
modificacién del Convenio del 2003), entre los cuales figuraba el desembolso por parte de las
EPEs ADIF y ADIF AV de la cantidades econémicas necesarias para la cancelacion del contrato
de crédito suscrito por AVANT, a cambio de la transmisién a las EPES ADIF y ADIF AV de los
activos ferroviarios incluidos en el Balance de Situacién de la Sociedad por un importe total de
89.021.313,55 euros. Este acuerdo supone como ya se ha indicado, una modificacion de los
mecanismos fijados en el Convenio de 2003, que prevefa que estos activos ferroviarios
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financiados por la Sociedad e incluidos en su balance serfan entregados a ADIF y ADIF AV a
cambio de los suelos desafectados del uso ferroviario titularidad de estas entidades piiblicas;
sin embargo, teniendo en cuenta que dichos terrenos no podran desafectarse a corto se hizo
preciso facilitar a la Sociedad de recursos econémicos que permitan saldar las deudas sociales,
en particular las bancarias, evitando asi que las mismas se vean incrementadas por la demora
en su cumplimiento.

En este contexto el 31 de julio de 2017 se alcanzé un acuerdo entre las Entidades Financieras,
las EPEs ADIF y ADIF AV y la Sociedad para la cancelacién de la deuda dimanante del contrato
de crédito, cuyos principales aspectos son que ADIF y ADIF AV abonarfan el total de la deuda
bancaria conforme a la siguiente distribucién:

s El 31 de julio‘.de 2017, el importe de 29.595.276,56 euros, cantidad a que las EPEs
estaban obligadas por las Comfort-Letter otorgadas.

¢ Elresto antes del 31 de diciembre de 2017 conforme a las condiciones fijadas en dicho
acuerdo

Atendiendo a este acuerdo y en la misma fecha ADIF y ADIF AV procedieron a realizar el
primer pago por importe de 29.595.276,56 euros, otorgandose escritura pl’lblica en fecha 31
de julio de 2017, ante el Notario de Madrid, D. Luis Alejandro Pérez-Escolar Hernando, que

actudé en sustitucion del Notario D. Juan José de Palacio Rodriguez, bajo el niimero de su
protocolo 2.210.

El 28 de diciembre de 2017 se alcanzé un acuerdo de cancelacién de la deuda entre las
Entidades Financieras, las EPEs ADIF y ADIF AV y la Sociedad, al tiempo que se realizé el
segundo pago por importe de 31.059.206,86 curos. Para poder hacer frente al mismo y en
tanto se formaliza el acuerdo de transmisién de activos a cambio de deuda, el Consejo de
Administracién de AVANT acordé suscribir un préstamo mercantil puente por la cantidad de
TREINTA Y UN MILLONES DOSCIENTOQS CINCUENTA Y UN MIL SEISCIENTQOS CUARENTA Y
SEIS EUROS CON NOVENTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO (31.251.646,97 euros), con las
condiciones y pactos que en el documento de préstamo se establecen cuyo destino fue cancelar
la deuda que se mantenfa con las entidades financieras (31.059.206,86 euros), asi como otras
menores deudas con el proveedores importe de 192.440,11 euros, y cuyo vencimiento es el 30
de junio de 2018, prorrogable por otros 6 meses.

8.- Recursos generados por la Sociedad.- Paralelamente, la sociedad ha venide trabajando

en la generacién de ingresos mediante la enajenacién de suelos con los que hacer frente a las
actuaciones que tiene encomendadas.

Para la puesta en valor de los suelos mediante su urbanizacién, es necesario que se lleve a cabo
la gestién urbanistica correspondiente. En este contexto, y atendiendo al acuerdo décimo del
convenio de 2003, es responsabilidad del Ayuntamiento de Alicante y la Generalitat Valenciana
promover la aprobacién de las modificaciones o revisiones del planeamiento urbanistico, que
se consideren necesarias para alcanzar dicho fin. A tal fin, el Consejo de Administracién de la
Sociedad, celebrado el dia 16 de noviembre de 2010, acordé por unanimidad de sus miembros,
aprobar y aceptar la encomienda realizada por el Excmo. Ayuntamiento de Alicante a la
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Sociedad AVANT para la redaccién de las modificaciones necesarias al documento de
ordenacién del planeamiento sobre los terrenos en el 4mbito de las actuaciones de integracién
del ferrocarril.

Atendiendo al acuerdo alcanzade por su Consejo de Administracién, la sociedad,
conjuntamente con los servicios técnicos municipales confeccioné un documento de
ordenacion preliminar del Plan Especial del Sector OI/2 del Plan General de Alicante que
mediante Decreto de Junta de Gobierno Local del Ayuntamiento de Alicante de 14 de enero de
2013 se someti6 a Participacién Piiblica de conformidad con los tramites establecidos para los
Estudios de Integracion Paisajistica del Plan Especial, recogidos el Decreto 120/2006, de 11 de
agosto, del Consell, por el que se aprobé el Reglamento de Paisaje de la Comunitat Valenciana.

Concluido el periodo de participacién publica, y a la vista de las propuestas presentadas la
Junta de gobierno local del Ayuntamiento de Alicante aprob6 unos criterios de ordenacién a
considerar en la redaccién del documento del Plan Especial del Sector 0I/2. Una vez estuvo
elaborado y presentado el documento el pleno del Ayuntamiento acordé en su sesién de 28 de
marzo de 2014, iniciar el periode de exposicién pablica.

El 25 de abril de 2014 se anuncié en el DOCV el inicio del periodo de informacién y
participacién ptiblica del Plan Especial del Sector OI/2 del Plan General de Alicante, La
documentacién sometida a exposicién piblica consistié en la Memoria, Normas, Catalogo y
Planos del referido Plan Especial, asi como una serie de anejos técnicos, como Estudio de
Trafico y Movilidad, Estudio de Integracién Paisajistica, Estudio Actistico, Estudio de
Inundabilidad, Memoria de Sostenibilidad Econémica vy, finalmente, dos estudios

complementarios relativos a anilisis bioclimético y estrategias de sostenibilidad asociadas al
proceso de transformacién urbanistica.

Durante el citado perfodo, se desarrollaron numerosos encuentros y reuniones informativas y
de debate entre la entidad promotora del Plan Especial, la sociedad piblica AVANT, y diversos
colectivos de interesados, junto con representantes del Ayuntamiento de Alicante.

Asimismo, el Plan Especial y su documentacién aneja fue sometida a consulta de las diferentes
Administraciones sectoriales afectadas conforme a la legislacién especifica en cada materia,
habiéndose recibido informe en materia de afecciones ferroviarias, confederacién hidrografica,
vias pecuarias, evaluacién ambiental y territorial, patrimonio cultural y transporte.

Concluido este tramite el Pleno del Ayuntamiento en la sesién celebrada el 22 de diciembre de
2014 acordé resolver las alegaciones y fijar criterios a introducir en el Plan Especial de la
operacion Integrada N°2 para su aprobacién Provisional.

El Plan Especial de la operacién Integrada n¢ 2, fue aprobado provisionalmente por el pleno
del Ayuntamiento de Alicante, de 9 de marzo de 2015 y remitido a la Conselleria competente
de la Generalitat Valenciana para su aprobacién definitiva con fecha de entrada en dicha
Conselleria de 13 de mayo de 2015.
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Con fecha de 23 de diciembre de 2015, la Conselleria emitié informe en el que se solicita del
Ayuntamiento determinadas aclaraciones respecto al Plan Especial. A la vista de este tltimo
requerimiento de la Consellerfa, durante los pasados ejercicios 2016 y 2017, se han venido
manteniendo diferentes reuniones entre representantes de la Conselleria y del Ayuntamiento,
al fin de poder alcanzar una propuesta que pudiera contar con los requisitos necesarios para
garantizar su aprobacidn definitiva. A la fecha, esta propuesta definitiva todavia no ha podido

alcanzarse, si bien los socios estn trabajando para que la misma pueda culminarse a lo largo
del afio 2018.

Concluido el proceso de aprobacién del documento de planeamiento sera necesario iniciar los
trabajos de redaccién de los documentos de gestién de sector, para lo cual la sociedad tiene
previsto concursar el proyecto de urbanizacién y redactar la reparcelacién del sector O[/2

Renfe del PGOU de Alicante, los cuales permitiran iniciar las obras de urbanizacién mediante el

correspondiente programa de actuacién urbanistica,

9.- Evolucién previsible de la Sociedad.- Como se ha indicado la sociedad, tras ejecutar las
primeras fases de las obras de integracién ferroviaria, tiene previsto centrar sus futuras
actuaciones en la gestién urbanistica de los mas de 365.000 m cuadrados de suelos que se han
quedados desafectados del uso ferroviario y son susceptibles de urbanizar. Para ello los socios
han iniciado los tramites para modificar el Convenio de 2003 y adaptarlo a las expectativas y
posibilidades actuales.

Para ello el Consejo de Administracién aprobé con fecha 20 de julio de 2017 las bases para la
modificacién del Convenio de 7 de mayo de 2003, a las que se ha hecho ya referencia en este
informe de Gestién. y que en relacién con el futuro de la sociedad se resumen en lo siguiente:

a) Modificacion de lo dispuesto en el Acuerdo Quinto del Convenio 2003, relativo a la
puesta a disposicién de los terrenos liberados del servicio ferroviario, que en lugar de
su aportacion se realizard por las EPE ADIF y ADIF A.V. una aportacién econémica en
los términos y condiciones que ya se han indicado conservando estas EPE el pleno
dominio de los mismos, y quedando por tanto sin efecto la obligacién establecida en el
Convenio.

b) El Excmo. Ayuntamiento de Alicante y la Generalitat Valenciana, en sus respectivas
competencias, se comprometen a la aprobacién definitiva del Plan Especial en el Sector
10/2.

c) La financiacién de las cargas de urbanizacién necesarias para el desarrollo de la
actuacion urbanistica prevista en el Plan Especial citado, incluyendo los costes
operativos de la Sociedad, correra a cargo de todos los socios en funcién del porcentaje
~accionarial, mediante la suscripcién de uno o varios préstamos participativos o de
aportaciones econdmicas periédicas que seran devueltas en la medida en la que se
obtengan beneficios o plusvalias por venta de suelos, todo ello sin perjuicio de las
obligaciones que le corresponden a la propiedad del suelo afectado segtin lo previsto
en la legislacion urbanistica de la Comunidad Valenciana,
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Una vez reintegrados a todos los socios los desembolsos realizados, los excedentes de
los ingresos obtenidos por la venta de suelos se invertiran en las necesidades de
reforma, modernizacidn o renovacién que pudiera tener la futura estacién intermodal.

d) La sociedad elaborara los estudios y propuestas que permitan la planificacién y
ejecucion de las actuaciones urbanisticas definiendo sus costes; asi como propondrd la
creacion de los instrumentos de gestién adecuados para llevar a cabo los proyectos que
se acuerden, asegurando la necesaria coordinacion de los mismos.

Las actuaciones futuras se limitardn a la coordinacién y ejecucién de las signientes
actuaciones.

I.  Aprobacién definitiva del PE OI/2.

II.  Convocatoria de un concurso internacional de ideas para el disefio del Parque.
[II.  Redaccidén del Proyecto de urbanizacidn.

IV.  Realizacidn del Programa de actuacién integrada.

V.  Aprobacién definitiva de la reparcelacién.
VI.  Ejecucidn de las obras de urbanizacién.

VIL.  Enajenacién de los suelos liberados por los titulares de los terrenos, que
podran encomendar su comercializacién a la Sociedad.

10.- Préstamo participativo para gastos operativos 2017 - 2018

Adicionalmente el Consejo de administracién celebrado el 20 de julio de 2017, acordd por
unanimidad aprobar la suscripcion de un préstamo participativo en la cantidad de
SEISCIENTOS TRES MIL SETENTA Y CUATRO EUROS (603.074 euros), cuyo desembolso
corresponde a todos y cada uno de los Accionistas de forma mancomunada y en funcién de su
respectivo porcentaje de participacién en el capital social, condicionado a la aprobacién de los
drganos internos competentes de cada uno de los socios, Atendiendo a dicho acuerdo y en el
ejercicio 2017 se ha recibido las aportaciones correspondientes a la EPE’s ADIF, ADIF AV y
RENFE OPERADORA, quedando pendiente las correspondientes a la Generalitat Valenciana y al

Ayuntamiento de Alicante, que por diversas cuestiones administrativas se han visto
retrasadas.

11.- Adenda modificativa del Convenio de 2003.

Desde la adopcién del acuerdo de 20 de julio de 2017 de bases para la modificacién del
Convenio de 2003, los socios han estado ultimando el texto de la futura la Adenda Modificativa
del Convenio y aunque el objetivo que se fijé el Consejo era tener aprobada la Adenda antes de
la finalizacién del afio 2017, la complejidad en la tramitacién que resulta necesaria para su
aprobacion ha impedido cumplir con dicho objetivo, Actualmente se encuentra en sus dltimas
fases de revision antes de su tramitacién ante el Ministerio de Hacienda. Una vez completada
esta fase, se remitira a los socios para que individualmente y mediante los procedimientos
administrativos oportunos procedan a su aprobacién definitiva.
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12.- Acontecimientos posteriores al cierre.

Con fecha 10 de julio de 2018 se celebré Junta General Extraordinaria para el cese y
nombramiento de los Consejeros de la sociedad; por el Ayuntamiento de Alicante fueron
cesados D. Gabriel Ech4varri Ferndandez, D? Sofia Morales Garrido y D# Eva Montesinos Mas, y
nombrades en su lugar D. Luis Barcala Sierra, D. José Ramén Gonzalez Gonzalez y D.Carlos
Castillo Marquez, por el Ministerio de Fomento fue cesado D. Julic Gémez Pomar y nombrado
D. Pedro Saura Garcfa y por ADIF fue cesado D. Juan Bravo Rivera y nombrada D2 Isabel Pardo
de Vera Posada.

13.- Actividad en materia de investigacién y desarrollo

La sociedad no ha tenido actividad en materia de investigacién y desarrollo en el ejercicio
2017.

14. Informacion sobre adquisiciones de acciones/participaciones propias
La sociedad no ha adquirido ni acciones ni participaciones en el ejercicio 2017.
15. Uso de instrumentos financieros

Respecto al uso de instrumentos financieros ver nota 9.a de la memoria.



ALTA VELOCIDAD ALICANTE NODO DE TRANSPORTE S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad Alta Velocidad Alicante Nodo de
Transporte, S.A.,, con fecha 30 de julio de 2018, y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular el Informe de Gestién del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de diciembre de 2017. El informe de gestién
viene constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito
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